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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Polskie indeksy zakmzyty tydzien z lepszym wynikiem i indeksy zagraniczne. Sprzyjat
temu brak sesji w dniu WszystkicRwigtych podczas ktérego zagraniczne indeksy
zanotowaly die zniki po niespodziewanych planach ogtoszenia refenengu Greciji.

W zesziym tygodniu swoje wyniki opublikowaly spoétki brarky paliwowej. Wyniki
Lotosu i PKNu byty stabe aczkolwiek zgodne z korsses@m rynkowym.

Sparod blue chipow najlepiej zachowatyegpapiery Pekao, ktére urosty o prawie 8%.
Przyzwoicie wypadty tate akcje Orlenu oraz KGHM.

Najwicksze spadki zanotowat TVN, oliajgc kurs o ponad 17%. Byla to reakcja rynku na
podanie informacji o madiwosci przegcia spotki przez Vivendi ale w dwdéch turach
znacznie oddalag w czasie wezwanie.

Na rynkachswiatowych zrodiem niepewnsti byta poniedziatkowa deklaracja premiera
Grecji odndgnie ogtoszenia referendum co do pezyg pomocy oraz przedterminowych
wyborow. Wywotato to fad wyprzeday na rynkach we wtorek. W napnhych dniach
pojawity sk informacje bardziej sprzyjgge rynkom. Europejski Bank Centralny pod
przywédztwem nowego prezesa Mario Draghiego zdeegticse na obnkenie stop
procentowych o 25 punktow. Dobrze przez rynki pgtayjzostata deklaracja premiera
Grecji G.Papandreou o wycofaniw & przeprowadzenia referendum. Z USA naplyn
dobre dane ADP dotygze szacunkowej zmiany zatrudnienia w sektorze phziazym
oraz nieznacznie méza nk oczekiwano liczba nowych bezrobotnych. Stopy pntmee
pozostaly na niezmienionym poziomie, natomiast Beke podczas konferencj
przedstawit obriione prognozy wzrostu gospodarczego oraz prognozylac@oziomu
bezrobocia.

Sparod surowcow w zeszitym tygodniu nieznacznie pedlyp ropa i ztoto, natomiast
miedz zanotowata kosmetyczny spadek.
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