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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W minionym tygodniu warszawski parkiet porusza¢ giod dyktando naptywagych
informacji zwigzanych z probami rozwiania kryzysu zadheniowego Eurolandu.
Po pkciu mieszanych sesjach, ostatni dzieandlu przynidst wyrang zwyzke indeksu
Blue Chipow, ktory ostatecznie zangkiydzien powyzej poziomu 2300 punktow.

W trakcie tygodnia swoje wyniki opublikowat Bank Innium, raport za 111Q pokazat
wzrost zysku netto o przeszio 60 procent r/r.z&bunniej optymizmu przyniosty
szacunkowe wyniki koncernu PKN ORLEN - staby wymgeracyjny upatrywany jest
w pogorszeniu warunkoéw makroekonomicznych.

W centrum uwagi inwestorow znalazhye sibwniez informacje o maliwym przesungciu
przez Skarb Rstwa SPO banku PKO BP na 2012 oraz komunikat ag&hopdy’s
0 mazliwosci obnizenia perspektyw ratingu dla Polski.

Najlepsa inwestycj minionego tygodnia byty akcje banku Handlowegosé® oraz
Tauronu. Najgorszymi pickami okazate siatomiast walory spotek surowcowych, ktorym
przewodzity JSW oraz PGNIG.

Zachowanieswiatowych rynkéw zdeterminowane zostato przez pagyedw UE, ktorym
nadal nie udato siwypracowa wspolnych decyzji ws. planu ratunkowego dla Stiefyo.
Ku zaskoczeniu, kacéwka nerwowego tygodnia przyniosto ziky, a wrecz nawet eufoe
zakupéw, co mina upatrywd w nadziejach na taze zaplanowane na niedziel srode
spotkania europejskich przywodcow nareszcie dasiakonkretow ws. redukcji dtugu
Grecji, dokapitalizowania bankéw oraz 2kézenia EFSF.

Na Wall Street spotki kontynuowaty publikacje wyaik za 111Q, ktére na og6t byly lepsze
od prognoz (rozczarowat Apple). W trakciegtpbwej sesji indeks S&P znalaziesha
najwyzszym poziomie od pierwszych dni sierpnia.

Na rynku surowcow tydzie uptyngt pod znakiem spadkéw — najmocniej tracita niied
ktora w skali tygodnia potaniata o prawie &@rocent. Podstayvdo spadku cen byty
informacje o spadku chiskiego PKB w 111Q do najriiszego poziomu od 2009 roku.
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