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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.




Millennium

fundusze inwestycyjne

To byt tydzien...

Rynek polski

W minionym tygodniu krajowy rynek wykazaksstabaciag wzgledem innych europejskich
parkietow. Jedynie najwksze spotki zyskaty na wa#di, ale kosmetycznie — WIG20
wzrost zaledwie o 0,1%. Najmniejsze oéaednie przedsbiorstwa stracity na wargai.
Pasrod spotek rosqgtych szczegolnie wyedialty se akcje PBG, ktére zwikujac az o
30,6%, dynamicznie odrabiaty g¢ wczeniej poniesionych strat. Walory wystawionego
na sprzedaTVNu zdrazaty o prawie 7%, a Asseco Poland o 5%.

Sparod taniegcych spotek wyréniaty si akcje Lotosu oraz Orlenu. Walory dgakiej
rafinerii staniaty o 7,7%, natomiast ptockiej 0 %,6Nie najlepiej prezentowatagsiowniez
defensywna Telekomunikacja Polska, ktérej akcje nagdziwic spadkiem warti o
4,5%.

Rynki zagraniczne

To juz niemal tradycjaze kolejne tygodnie rozpoczynagic negatywnymi informacjami z
Grecji. Miniony tydzié zacazt sic w minorowych nastrojach spowodowanycheday
innymi informacj, ze Ateny nie osigng zatlazonych celdéw redukcji deficytu budtowego.
P&niej na indeksach giyly niekorzystne wigci z europejskiego sektora bankowego, a w
szczegolnéci problemy belgijsko-francuskiej Dexii. W drugiegesci tygodnia, pomimo
obckcia ratingu Wioch przez agegcMoody’s, nastroje zdecydowanieg spoprawity.
Wzrostom pomagaty doniesieniaze unijni decydenci pracyj nad planem
dokapitalizowania europejskich bankow. Ponad 3%kalysindeksy gromade spoiki
francuskie, niemieckie oraz brytyjskie. Tym ostatrpomogta decyzja banku centralnego
0 powkkszeniu skali iléciowego luzowaniazao 75 mid funtéw.

Na rynku walutowym, mimo polepszenia nastrojow, wieal wspolnotowa waek
prezentowata gi stabo. Zdecydowanie lepiej wypadat zioty, ktéry wartcéci zyskat.
Krajowa waluta nadal pozostaje pod oddziatywanienerivencji NBP. W przypadku
surowcow notowane byty w wkszaci zwyzki cen, a najsilniej, bozao 3,6%, draato
srebro.
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