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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W minionym tygodniu na krajowym rynku doszio do wgiu gtdwnych indeksow,
z ktorych najlepiej wypadt szeroki indeks WIG. Wdobnej skali dreaty zaréwno die
jak i mniejsze czyrednie przedsbiorstwa. Spé&rdéd spoétek najsilniej zyskggych na
wartasci wyrozniat sk deweloper GTC, ktérego akcje zdaby niemate o 20%. Walory
BRE Banku zwgkszyly swop wartags¢ o ponad 15%, a niewiele mniej, gdy 14,3%,
zdrazaly akcje PGE. Najstabiej w ubieglym tygodniu wylzabudowlana spoétka — PBG.
Jej walory wyznaczyty nowe minimum silnego trenghadkowego i w relacji tygodnia
staniaty o 13,8%. Akcje PZU zmniejszyty swoyartaé¢ o 7,3%, ale byto to wynikiem
odciccia praw do dywidendy. Nadal stabo zaprezentowetywalory JSW, ktore staniaty
0 4,5%.

Ubiegly tydzien na rynkach zagranicznych rozpaksie od spekulacji,ze europejskim
liderom uda si dojs¢ do porozumienia w wypracowaniu planu ratowaniafgteuro. Prasa
spekulowata,ze w chgu najblizszych szé&ciu tygodni  plan bdzie powstawat. Ma on
polega& na bankructwie Grecji, ale inne kraje majostd ostonete przed negatywnym
efektem tego upadku. Banki zosjatiokapitalizowane na dua skak, a sita EFSF ddzie
zwielokrotniona przynajmniej do 1 100 mid euro. Miawsie nawet o wgkszych kwotach

i niektorezrédta podawaty sumy ezlu 2 bin euro, j@i nie wiecej, ale politycy starali si
dementowé te olbrzymie kwoty. Nie wykluczyli jednak samejeidzwickszenia sity
razenia funduszu stabilizacyjnego. Nie chodzi o aogotowke, ale przede wszystkim
gwarancje paiczone z lewarowaniem w wykonaniu EBC. Plan wsggl znakomicie
I pozwalat na silne odreagowanie europejskich isdek Na dodatek Bundestag
zaakceptowat ustalama lipcowym szczycie formefunduszu EFSF. Najsilniej zyskiwaty
indeksy gietdy francuskiej oraz niemieckiej. Zdeoy@nie gorzej prezentowatygsinne
parkiety, a akcje w Hong Kongu czy Brazylii nawanhiaty i to mimo pomagagego
czynnika w postaci kica kwartatu i miegsica. To byt bardzo staby kwartat i réwnie
nienajlepszy miegt. Rynki walut i surowcéw nadal ukazywaly swagtabdé. Ztoty,
mimo kolejnych interwencji BGK i NBP, tracit na wagci wobec dolara, funta czy franka
szwajcarskiego. Eurodolar niewiele wzréost, a sumwe wickszaci taniaty. Pod
najwieksz presp poday byla cena srebra.
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