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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W minionym tygodniu na krajowym rynku doszio do \pdziwe] przeceny i gdyby nie
lepsze zachowanie gtdéwnych indekséw pod konietkpwej sesji, zniki bytyby nawet
dwucyfrowe. Straty skupity sina najwékszych i najptynniejszych spotkach, a indeks je
gromadzacy — WIG20 — znikowat 0 8,6% Srednie, a szczegdlnie mate przetigirstwa
nie doznaly takiej przeceny, co oznaczea,po stronie podg stali gtdwnie inwestorzy
zagraniczni. W relacji catego tygodnia jedynie dwi@otki zyskaly na wartei. Akcje
PGNIG zdraaty o 0,5%, a spotka poinformowata o rozpgme technicznego wydobycia
gazu z tupkéw. Niewiele, ale réwrieyskaty, walory BRE Banku, natomiast akcje PBG
staniaty jedynie o0 0,8%, co w tak nieudanym dladwkygodniu byto sukcesem.

Najgorzej w ubiegtym tygodniu zachowahe sip6tki surowcowe. Akcje KGHMu staniaty
az 0 18,4%. Nieco mniej spadt kuswiezego debiutanta indeksu krajowych blue chipow —
walory JSW przeceniono o 14,4%. Natomiast kapaaje PKN Orlenu zmniejszytacsi

0 13,6%.

W ubiegtym tygodniu na rynkach zagranicznych cogéxniej mowiono o problemach
europejskich bankéw. Niektorzy twierdzawet, ze klienci instytucjonalni gremialnie
zaczli wyplaca swoje depozyty zimne w bankach zlokalizowanych na starym
kontynencie, a szczegolnie tych francuskich. Ndjykj byto o BNP Paribas, ktory wedtug
informacji z Financial Times’addlzie szukat kapitatu na Bliskim Wschodzie i popkosi
0 przeprowadzenie nadzwyczajnych stress testowcuskich bankow. Ta druga
informacja zostata zdementowana, ale pierwszanje. Na dodatek agencje ratingowe
obnizyly ratingi wybranych bankow z Francji, Wioch or&recji, co jeszcze bardziej
pogrzyto notowania akcji instytucji finansowych. Sytuagnacznie pogorszyt komunikat
FOMC, ktory co prawda zapowiedziat oczekiwgmzez wekszas¢ operacg ,twist”, ale
jednoczénie ostrzegt przed powraymi zagraeniami dla koniunktury gospodarczej. Po
tych informacjach silnej przeceny @aadczyty surowce, a wraz z nimi spotki surowcowe.
Szczegodlnie mocno taniata miedktora uznawana jest za barometr kondywjiatowej
gospodarki. Najstabszym parkietem gieldowym byt @dek Hong Kong. Z pewniig
przyczynit s¢ do tego staby odczyt PMI dla Chin, ktoryjtrzeci miesic z rzdu znalazt
sie ponize] newralgicznego poziomu 50 pkt.
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