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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku



Warszawa, dn. 7 kwietnia 2022 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z p6zn. zm.)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potaczone sprawozdanie

finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sig:
1.  Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potlaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r., o facznej wartosci 1 891 668 tys. zt.

3. Potlaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysoko$ci
2 089 613 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 49 109 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (tekst jedn.: Dz. U. z 2021 r., poz. 605 z p6zn. zm.) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata decyzj¢ nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca
na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod
numerem RFI 182.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
Subfundusz Obligacji Globalnych (do 4 pazdziernika 2021 Subfundusz Obligacji Korporacyjnych),
Subfundusz Multistrategia (do 4 pazdziernika 2021 Subfundusz Absolute Return),

Subfundusz Plan Wywazony (do 4 pazdziernika 2021 Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu),
Subfundusz Top Sectors (do 4 pazdziernika 2021 Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych),
Subfundusz Plan Aktywny (do 4 pazdziernika 2021 Subfundusz Globalny Akcji),

IS L o o

Subfundusz Plan Spokojny (do 4 pazdziernika 2021 Subfundusz Konserwatywny).
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokre$lony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsi¢gbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII|I Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane Badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Oproécz badania sprawozdan finansowych audytor §wiadczyt ushuge atestacyjng w zakresie oceny zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywow funduszy i subfunduszy opisanych w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna, zgodnie
z wymogami Ustawy o funduszach inwestycyjnych (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1). Ponadto audytor przeprowadzit
przeglad potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego funduszu oraz sprawozdan finansowych subfunduszy za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r., sporzadzonych zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Pofagczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy w dajace;j si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

2. Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢, stosownie do wymogow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz.1859),
sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych Subfunduszy. W polaczonym zestawieniu lokat, w potaczonym
bilansie oraz w potaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 roku, a w przypadku
polaczonego  rachunku  wyniku z  operacji, jako dane  porownywalne  zaprezentowano  dane
z zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 roku oraz dane,
ktore zostaty sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan 6 Subfunduszy wyodr¢bnionych na dzien 31 grudnia
2021 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Plan Aktywny,
- Subfundusz Multistrategia,
- Subfundusz Plan Wywazony,
- Subfundusz Top Sectors,
- Subfundusz Obligacji Globalnych,
- Subfundusz Plan Spokojny.
3. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacja o wptywie zamian sposobu wyceny znajduje si¢ w sprawozdaniach jednostkowy subfunduszy, ktorych to dotyczy
w pkt 2 Informacji dodatkowej.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie z par. 128 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu
w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nast¢gpujacych przestanek:

1) spadku Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,
2) braku mozliwos$ci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ si¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze.

Inwazja Rosji na Ukraine

Inwazja militarna Rosji na terytorium Ukrainy znaczaco podniosta niepewno$¢ na rynkach finansowych i wzrost awersji do
ryzyka wérdd inwestorow. Pierwszy dzien ataku spowodowat bardzo duzy spadek cen akcji na gieldzie w Warszawie oraz
umiarkowany spadek cen polskich obligacji. Kolejne dni przyniosty odreagowanie i stabilizacje, co pozwolito
w duzej mierze na odrobienie strat przez rynki akcyjne. Duzo spokojniej zachowaly si¢ gtéwne gietdy zachodnie, w tym USA,
gdzie moglismy nawet obserwowa¢ niewielkie wzrosty gtéwnych indeksow gietdowych. Sankcje naktadane na Rosje,
wywolaty gigantyczne przeceny akcji rosyjskich spotek oraz znaczace przeceny rosyjskich obligacji. Nie miato to jednak
wplywu na wyceny jednostek uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Millennium TFI ze wzgledu na brak rosyjskich
aktywow w portfelach tych funduszy. Bezprecedensowy charakter ataku drugiej armii §wiata na trzeci pod wzgledem wielko$ci
kraj w Europie, utrudnia prognozowanie jego skutkoéw ekonomicznych w $rednim i dtugim terminie, tym bardziej, Ze nie
wiadomo jak dlugo i w jakiej skali inwazja ta jeszcze potrwa. Nalezy jednak stwierdzi¢, ze wprowadzone sankcje,
z uwagi na ich skalg, oraz dotkniecie jednej z kluczowych gospodarek w skali $wiata, spowoduja takze negatywne
konsekwencje dla catej gospodarki globalnej, w tym polskiej. Do spodziewanych najwigkszych reperkusji prawdopodobnie
zalicza si¢ ponadprzecigtne wahania na rynkach finansowych oraz wzrost cen surowcoOw energetycznych i produktow
rolniczych, ktory przetozy si¢ na istotny wzrost inflacji.

Reasumujac wydarzenia te z pewnoscia beda miaty wptyw na rynki finansowe, jednak na tym etapie nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania ich wpltywu na sytuacje funduszy w przysztosci.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

31-12-2021 31-12-2020
TABELA GLOWNA Wartos¢ weg:llug Wartos¢ wedl_ug Procentowy udziat Wartos¢ weglug Wartos¢ wedl_ut_:! Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. ogétem tys. bilansowy w tys. ogoétem

Akcje 98 606 106 877 5,03% 10 757 14 675 1,16%
Warranty subskrypcyjne - - - R R R
Prawa do akcji - - - 612 682 0,05%
Prawa poboru - - R R N R
Kwity depozytowe - - - - R R
Listy zastawne 42 256 42 119 1,98% 53 796 53 808 4,26%
Dtuzne papiery warto$ciowe 394 087 370 663 17,43% 409 413 370 144 29,29%
Instrumenty pochodne - 5720 0,27% - -29 559 -2,34%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - B - - R
Jednostki uczestnictwa - - - R R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - R R R
;ﬁ;’;g;gﬁ;sztﬂ;gt‘;’: ggr'fi‘zga”e przez instytucje wspolnego inwestowania 1242 042 1366 289 64,25% 610 522 676 715 53,55%
Wierzytelnosci - B - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - R R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - R R R R
Waluty - - - R R R
Nieruchomosci - - - R R B
Statki morskie - - - R R B
Inne - - - - - -
Suma: 1776 991 1891 668 88,96% 1085 100 1 086 465 85,97%
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Il. BILANS

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
Subfunduszy.

POLACZONY BILANS 2021-12-31 2020-12-31
I. Aktywa 2126 572 1263 748
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 219 244 145519
2. Naleznosci 233 279
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 231 825 222 893
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1675270 895 057
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 36 959 44 033
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 36 959 44 033
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - II) 2089 613 1219715
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1882 894 1062 105
1. Kapitat wptacony 8 332 982 6925181
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 450 088 -5 863 076
V. Dochody zatrzymane 123 296 167 464
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 92 132 94 864
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31164 72 600
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 83 423 -9 854
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2089 613 1219715

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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111. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

oraz zalaczonymi

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 35614 36 252
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1587 462
Przychody odsetkowe 7103 15121
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 18 024 20 664
Pozostate 8 900 5

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 38 346 27 937
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31003 22 238

- stata cze$¢ wynagrodzenia 31003 22 238

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 520 510
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 755 502
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 6 002 4588
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 66 95
Pozostate - 4

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 38 346 27937

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2732 8 315

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 51 841 -4 974
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -41 436 -2 185
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 93 277 -2 789

- Z tytutu réznic kursowych 53 030 5673

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 49 109 3341

VIIl. Podatek dochodowy

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

1219715 1411 365
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 49 109 3341
a) przychody z lokat netto -2732 8315
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -41 436 -2 185
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 93 277 -2 789
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 49 109 3341
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 820 789 -194 991
a) zmiana kapitatu wplagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 1407 801 449 307
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana k_apltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 587 012 644 298
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 869 898 -191 650
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2089 613 1219715
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1 626 664 1182871

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych.
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