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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy wydzielonych w ramach Millennium SFIO, za okres sprawozdawczy trwajacy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie
sprawozdawczym. Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta
dla poszczegolnych Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje
i dziatania majace na celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak
gtownym czynnikiem wptywajacym na stopy zwrotu zinwestycji osiagane przez poszczegolne
Subfundusze byta sytuacja na rynkach instrumentow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji.
Dla lepszego zobrazowania, jak czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy
Panstwu najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w 2021 roku na rynkach, na ktdérych Fundusz lokowat
posiadane srodki.

Rok 2021 zakonczyt sie wzrostami na globalnych parkietach akcyjnych przy znacznie podwyzszonym
poziomie zmiennosci. Pierwsze dwa kwartaty przyniosty wzrosty na niemal wszystkich rynkach
rozwinietych z powodu szybko postepujacego procesu szczepien i nadziei na trwate zniesienie obostrzen.
Szczegolnie sprawnie proces postepowat w Stanach Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii ale w drugim
kwartale panstwa europejskie nadrobity zalegtosci. Negatywnie wyrdzniaty sie Japonia oraz rynki
wschodzace, ktore miaty bardzo ograniczony dostep do szczepionek. Dodatkowo w Chinach, ktore
stanowia ponad 40% kapitalizacji rynkéw rozwijajacych sie - wtadze przygotowaty szereg ograniczen dla
miejscowych gigantow technologicznych. W efekcie rynki wchodzace wzrosty w pierwszej potowie roku
0 3,4%, wobec stop zwrotu siegajacych kilkunastu procent w Europie i w USA.

Druga potowa roku rowniez stata pod znakiem wzrostow ale ich skala byta znacznie mniejsza niz
w pierwszych szesciu miesigcach. Wzrosty byty napedzane przede wszystkim polityka bankow
centralnych: Utrzymywaniem stop procentowych na poziomie zero lub mniejszym niz zero oraz
kontynuowaniem niemal nieograniczonego skupu aktywow. W zycie weszty rowniez pakiety pomocowe
przygotowane przez zdecydowang wieksza panstw. Coraz wiekszym problemem dla gospodarki swiatowej
stawaty sie wysokie ceny energii oraz wysoka inflacja, ktora w wiekszosci krajow wzniosta sie na
najwyzszy poziom od kilkudziesieciu lat. Rynek zaczat dyskontowa¢ podwyzki stop procentowych
w Stanach Zjednoczonych oraz ograniczenie luzowania ilosciowego, co spowodowato korekta na
parkietach akcyjnych we wrzesniu. Kolejna korekta przyszta w drugiej potowie listopada, kiedy
w Potudniowej Afryce zostat zidentyfikowany nowy wariant koronawirusa: Omikron.

Pomimo zawirowan i duzej zmiennosci, gtowne indeksy gietdowe zakonczyty rok znacznie powyzej
poziomdéw zamkniecia roku 2020, cho¢ stopy zwrotu réznity sie w znacznym stopniu dla poszczegolnych
regionow geograficznych. Odwroceniu ulegta wieloletnia tendencja i na skutek rotacji sektorowej, lepsze
wyniki osiagaty spotki typu ,value” niz spotki typu ,growth”. Wida¢ to byto szczegblnie wyraznie
w Stanach Zjednoczonych, gdzie indeks technologiczny Nasdaq wzrdst o 21,4% podczas gdy indeks
S&P500 o 26,9%. Dodatkowo hossa dotyczyta waskiej grupy najwiekszych spétek, podczas gdy pozostata
czesc rynku znajdowata sie w trendzie bocznym badz spadkowym. Posrdd innych rynkow rozwinietych
dobre wyniki zanotowat niemiecki DAX 15,8% natomiast japonski Nikkei 225 wzrost o 4,9%. Indeks gietdy
w Shanghaju réwniez wzrost jedynie o 4,8%.

Silne odbicie gospodarki globalnej oraz wzrost presji inflacyjnej wywotany m.in. rosnacymi cenami
surowcow oraz problemami w tancuchach dostaw doprowadzity do zwrotu w retoryce amerykanskiego
banku centralnego, ktory w czwartym kwartale 2021 r. zapowiedziat ograniczenie skali skupu aktywow.
Obawy rynkéw finansowych dotyczace nieuchronnego rozpoczecia cyklu zaciesniania polityki monetarnej
przez gtowne banki centralne doprowadzity do wzrostu rentownosci obligacji skarbowych na rynkach
bazowych, w przypadku 10-letniego amerykanskiego benchmarku z poziomu 0,91% do 1,51% natomiast
w przypadku 10-letniego niemieckiego benchmarku z -0,57% do -0,18%. Pozytywny sentyment
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utrzymujacy sie na rynkach akcyjnych wspierat réwniez dalsza kompresje marz kredytowych
(w przypadku amerykanskich wysokodochodowych obligacji korporacyjnych nawet do kilkunastoletnich
minimow).

Indeksy na warszawskim parkiecie zanotowaty catkiem dobry rok, wspierany zwtaszcza przez sektor
bankowy korzystajacy na oczekiwaniach odnosnie wzrostu stop procentowych. Szeroki rynek
reprezentowany przez indeks WIG wzrdst w catym roku o 21,52%. Indeks najwiekszych spotek WIG20
wzrost o 14,26%. Indeks srednich spotek mWIG40, dzieki duzej reprezentacji bankdw, zanotowat zwyzke
az o 33,07%, natomiast najmniejsze spoétki reprezentowane przez sWIG80 wzrosty o 24,60%.

W Polsce Rada Polityki Pienieznej przez wieksza czesc¢ roku starata sie utrzymywac gotebia retoryke,
jednak przyspieszajaca inflacja trwale utrzymujaca sie powyzej gornego zakresu odchylen od celu NBP
sktonita ostatecznie RPP do zmiany nastawienia w czwartym kwartale. Zakonczony zostat pierwszy
w historii program skupu aktywow oraz dokonano trzech podwyzek stopy referencyjnej, z poziomu 0,10%
tacznie do 1,75%. Silne dane makroekonomiczne, konsekwentnie rosnace odczyty CPI (w grudniu 8,6%
w ujeciu r/r) oraz zwrot w retoryce RPP sktonity rynki finansowe do dalszej wyceny szybkiego
i agresywnego cyklu podwyzek stop procentowych w Polsce i doprowadzity do gwattownej wyprzedazy
polskich obligacji skarbowych. W rezultacie rentownosci polskiego 2-letniego, 5-letniego oraz 10-letniego
benchmarku wzrosty w ciagu roku odpowiednio z 0,05% do 3,36%, z 0,42% do 3,95% oraz z 1,23% do
3,65%.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFI odzwierciedlaty zmiany zachodzace
na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych
w sktad Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia wyceny
w roku 2020 do ostatniego dnia wyceny w roku 2021, uksztattowaty sie nastepujaco:

. Millennium SFI0 Subfundusz Plan Wywazony 5,93%
. Millennium SFIO Subfundusz Top Sectors 5,17%
. Millennium SFIO Subfundusz Plan Aktywny 12,08%
. Millennium SFI0 Subfundusz Multistrategia 10,64%
. Millennium SFI0 Subfundusz Obligacji Globalnych 0,78%
. Millennium SFIO Subfundusz Plan Spokojny 0,84%

W ciagu 2021 roku wartos¢ aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosta o 7,5%, z poziomu 280,5
mld do poziomu 301,5 mld ztotych. Byt to rok, w ktorym nastgpit wzrost zarowno wartosci zarzadzanych
aktywow w funduszach rynku kapitatowego, jak rowniez w funduszach rynku niepublicznego. W roku
poprzedzajacym rok sprawozdawczy fundusze rynku kapitatowego odnotowaty wzrost wartosci aktywow
0 4%, przy jednoczesnym wzroscie aktywow funduszy rynku niepublicznego o 5,9%. W roku 2021 aktywa
tych pierwszych funduszy adresowanych do szerokiej rzeszy klientow indywidualnych, odnotowaty wzrost
ze 182 mld do 195 mld, przy jednoczesnym wzroscie aktywow funduszy rynku niepublicznego, z poziomu
98,5 mld do 106,7 mld ztotych.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto rok z aktywami zarzadzanych funduszy na
poziomie 5 239,9 mln ztotych. W 2021 roku fundusze Millennium odnotowaty wzrost aktywdow na taczng
wartos¢ 671,9 mln ztotych. W catym roku Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa
zarzadzanych funduszy o wartosci okoto 2 411 mln ztotych, natomiast wartos¢ odkupien wyniosta okoto
1 771 mln ztotych. Saldo byto zatem dodatnie i wyniosto 640 mln ztotych.

Udziat Millennium TFlI w catym polskim rynku funduszy inwestycyjnych wyniost na koniec 2021 roku
1,74%, za$ biorac pod uwage wytacznie fundusze kategorii, w ktorej fundusze Towarzystwa sa
oferowane, czyli niededykowanych funduszy rynku kapitatowego, udziat Towarzystwa wyniost 2,9%.
taczna liczba uczestnikow funduszy Millennium wzrosta w 2021 roku ze 141 tysiecy do 159 tysiecy.
Towarzystwo utrzymato pozycje jednego z lideréw rynku w liczbie prowadzonych Indywidualnych Kont
Emerytalnych. Liczba prowadzonych kont na koniec 2021 roku wyniosta ok. 31 tysiecy. Laczna wartosc
aktywow zgromadzonych na tych rachunkach wyniosta na koniec 2021 roku ok. 400 mln PLN.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie Subfunduszy.
Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych przez Towarzystwo
funduszy inwestycyjnych w omawianym okresie znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl
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Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewni¢, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiggaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielkosc
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

Signed by / Signed by /

Podpisano przez: Podpisano przez: g:)gdnpeigakr)m)c/)/przez:
Robert Borecki Krzysztof Jerzy Dariusz Zawadzki
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