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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W minionym tygodniu doszto do odbicia na krajowyymku kapitatowym, ale jego zakres
byt bardzo vaski. Na wartéci zyskat bowiem indeks krajowych blue chipéw, poake gdy
zaroéwnosrednie, jak i najmniejsze spoéiki taniaty. Spid spétek najbardziej diejacych
wyréznit sie Bank Handlowy, ktérego walory w relacji tygodnigskaty & 13,7%. Po
znacznym spadku tydziewczeniej o 8% draaly akcje Asseco Poland, a walory
wystawionego na sprzedd VNu zyskaly niemal 6%. Najgorgsznwestyci minionego
tygodnia byly akcje PBG, ktére stracity na wadioaz 19,1%. Taniaty réwnie walory
BRE Banku oraz Getin Banku. Odpowiednio o 7,3% &;2%6.

Ubiegty tydzier na rynkach zagranicznych rozpekgic w minorowych nastrojach, co byto
poktosiem wypowiedzi niemieckich politykéw dopusapzych bankructwo Grecji oraz jej
wyjscie ze strefy euro. Kolejne dni staty pod znakieeménti tych wypowiedzi ze strony
kanclerz Niemiec oraz prezydenta Francji. Politgcpo telekonferencji przeprowadzonej
z premierem Grecji zapewnilie miejsce Aten jest w strefie euro. Prawdziwym {azem
byta jednak decyzja ECB o skoordynowanej z Fed,,lBxid | SNB decyzji 0 zapewnieniu
europejskim bankom dolarowej ptyrimd Wczeniej na rynek dochodzity niepokmge
informacje o problemach instytucji finansowych zzpskaniem USD. Midzy innymi
dlatego Moody’s obriyt rating dwom francuskim bankom. Po prasowych linfacjach

0 przygotowaniu przez niemiecki resort finanséwnseeiszy na wypadek bankructwa
Grecji, zdecydowanie lepiej prezentowaty siemieckie banki, a DAX tydziezakaczyt
wzrostem a o 7,4%. Bardzo dobrze prezentowaky rgiwniez parkiety amerykaskie.
Drozata ropa, co statlo w sprzeczobz innymi surowcami. Taze podczas wzrostu apetytu
na ryzyko taniato ztoto dziwinie mae, ale pewnym zaskoczeniem byt spadek cen miedzi.
Na rynku walutowym panowata wzglha stabilizacja. Euro przestato tkacia wartdci,

a ztoty umocnit g, najbardziej wzgidem dolara, czy funta brytyjskiego.
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