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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W minionym tygodniu spadki ponownie za&gdy na globalnych parkietach i Polska nie
byta wyjatkiem. Pocatkowo GPW wydawata siwzglednie odporna i prezentowataesi
nieco lepiej od parkietow zachodnioeuropejskick, @d koniec tygodnia, wraz z silnym
ostabieniem ziotego, ziki w Warszawie przybraty na sile. Najbardzie] thpcirednie
spoiki, indeks mWIG40 zukowat 0 5%. Sp&rdd pozytywnie wyraniajacych s¢ spotek
wyrézni¢ nalezy dwie, ktore mimo tak fatalnych nastrojow w reiacptego tygodnia
przyniosty zyski. Najwjcej, bo niemale 2% zyskaty na waréoi walory KGHMu, ktory
zwickszyt prognoz tegorocznego zysku. Kolgjrudary inwestycy byta réwnie spotka
surowcowa, czyli Bogdanka, ktorej akcje zdaty o 1%. Niewiele stracity natomiast
defensywne walory czeskiego CEZu. Najsilniej na teéafr w minionym tygodniu
znizkowaty akcje GTC, gdzie straty akcjonariuszy wyhosz 16,5%. Walory PBG
staniaty o 13%, a informatycznego giganta — Asdeotand — o 11,3%. WZA ostatnie]
spotki niespodziewanie nie wyrazito zgody na skiagiaviasnych.

Miniony tydzien na rynkach zagranicznych zdominowany byt przez avgenia spoza
kalendarium. Szwajcaria zaskoczyta rynek swagcyzj o ustaleniu minimalnego kursu
wymiany franka na euro na poziomie 1,20. Ponadéoiecki Trybunat Konstytucyjny nie
uznat wsparcia Berlina dla fistw peryferyjnych za niezgodne z konstygudjo jednak byt
koniec pozytywnych wiadondoi. Negatywne wrzenie na inwestorach zrobita konferencja
prezesa EBC. Podobnite odebrano wysgpienie Bena Bernanke oraz prezydenta Obamy,
ktorego pakiet wsparcia rynku pracy wydaje snato realistyczny do wprowadzenia
w zycie. Ponadto w ptek po rynku kgzyty plotki, ze Grecja mee zbankrutow&juz w ten
weekend, co sprawiatae wiele 0oséb chcialo gipozby akcji przed sobati niedzie.
Najsilniej tracit niemiecki DAX, a nadzwyczaj silnyyt parkiet w Londynie, gdzie euro
jest przecie waluty obg. Relatywnie niele radzity sobie surowce. Silny spadek waluty
wspoélnotowej spowodowat wW§gie dotem z wielomiegtznego kanatu trendu bocznego,
co zapowiada dalsze jej zki.
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