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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poétrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus wydzielonego w Millennium Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych z siedziba w Warszawie, przy
ul. Stanistawa Zaryna 2a, na ktére sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za
okres sze$ciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pOirocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowe;j
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poSwiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegltego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegllnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu

badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym péirocznym sprawozdaniu
jednostkowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
p6troczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus
wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy
Zagranicznych na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji za okres szesciu
miesiecy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Mariola Szczesiak, Dyrektor

31 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Millennium Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2011 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami)

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Obligacji Europejskich Plus, na ktére sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2011 r., o tacznej wartosci 14 004 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2011 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 14 463
tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 81 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.
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Mirosja® | iiétko
Czton qdu Millennium TF1 S.A.
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Mirostaw Kuzmiriski

Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.
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Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Y /;//m/;/f/;z
Kata

Wiceprezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Osoba gdpowiedzialna za prowadgzenie ksiqg rachunkowych

Piotr Wrzosek
Cztonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS

sporzadzony na dzien 30.06.2011 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2011 r. 31.12.2010 r.
L. Aktywa 14 574 14 669
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 560 629
2. Naleino$ci 10 39
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 1776
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
S. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 004 12 225
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomogci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 111 36
ITL. Aktywa netto (I - IT) 14 463 14 633
IV. Kapital Subfunduszu 15097 15348
1. Kapital wplacony 55961 53973
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) -40 864 -38 625
V. Dochody zatrzymane -1327 -1410
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -412 -316
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -915 -1094
VL. Wazrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 693 695
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 14 463 14 633|
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 132 557,044 134 901,818]
'Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 109,10| 108,47|
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa ka(egorii A (w EUR) 27,37 27,39|
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w USD) 39,65 36,59

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowia integralng czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ OBLIGACJI
EUROPEJSKICH PLUS

sporzadzony za okres 01.01.2011 - 30.06.2011 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypad. jacego na jednostke )

|Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2011 - 30.06.2011 r. 01.01.2010 - 31.12.2010 r. 01.01.2010 - 30.06.2010 r.

L Przychody z lokat 67, 122] 106]
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0] [y
2. Przychody odsetkowe 2 4 2
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0] 0) 0]
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 12 0f 18
5. Pozostale 53 118 86)

11 Koszty Subfunduszu 163| 258 155
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 16¢ 252] 152
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0) 0] 0f
3. Oplaty dla depozytariusza 3 1 0f
4. Oplaty zwigzane z p d: rejestru aktywéw Subfunduszu 0) 0) 0)
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0} 0)
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0f 0f 0]
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0] 0] 0)
8. Uslugi prawne 0] 0) 0)
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne ( 0] 0]
10. Koszty odsetkowe 0f 0f 0)
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0) 0 0)
12. Ujemne saldo réznic kursowych ( 0] 0)
13. Pozostale 0) 5 3]
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0|
1v. Subfunduszu netto (I - I1I) 163 258 155
V. Przychody z lokat netto (1 - IV) -96‘ -136 -49
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 177 310 658
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 179 27| 21
- z tytulu rézmic kursowvch: -63 =192 -99
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2| 283 637,
- z tytulu réznic kursowych: -334 -228] 487
VIL Wynik z operacji (V +/- VI) 81 174 609

|Wynik z operacji przypadajacy na jednostke kategorii A (w PLN) | 0,61] 1,29 4,23]
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy li ¢ lacznie z wpr i notami obja$niajacymi oraz informacjq dodatkows, ktére stanowiq integralng czesé jednostkowego

sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ OBLIGACJI

EUROPEJSKICH PLUS

sporzgdzony za okres01.01.2011 - 30.06.2011 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa)

J 80 SPr 8

|Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2011 - 30.06.2011 r. 01.01.2010 - 31.12.2010 r.
1. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec popr iego okresu spr dawczeg 14 633 14 633
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym 81 174
a) przychody z lokat netto -96 -136
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 179) 27
©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 283]
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operac 81 174)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razen [ 0]
a) z przychodéw z lokat netto 0) 0)
b) ze zrealizowancgo zysku ze zbycia lokat 0) 0)
<) z przychodéw ze zbycia lokat
-251 =174
i i i i ) ictw: 1988 5697,
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenic kapitalu 2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -2 239 -5 871
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- £ -1704 0]
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczeg 14 463} 14 633
8, Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczyn 14 513 14 976,
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictw
1. Zmisna liczby jed: k i w okresie spr zy! -2 344,774 -1 659,492
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 280,810 52 822,349
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 625,584 54 481,841
<) saldo zmian -2 344,774 -1 659.492|
2. Liczba jed| } i narastajgco od poczgtku dzialalno$ci Subfundi 132 557,044 134 901,818|
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 540 030,144] 521 749,334,
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 407 473,100 386 847,516
c) saldo zmian 132 557,044 134 901,818
3. Przewidywana liczba jed k i - -|
.lll. Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictw
1. Warto$é aktywow netto na |'edn% uczestnictwa na koniec Eglzedniego okresu sprawozdawczego (w EUR) 27,39 26,08
Wartoé¢ aktywéw nctto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 108,47] 107,15}
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w USD) 36,59 37,59
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biczacego okresu sprawozdawczego (w EUR) 27,37] 27,39
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 109,10] 108,47
Wartos¢ aktywow netto na ‘cdnostkg uczestnictwa na konicc biezgcego okresu sprawozdawczego (w USD) 39.63| 36,59
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednosth i w okresie sp! ym w ujeciu ym (
EUR) <0,17%) 5.02%
Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostk w okresie sp d W ujgciu rocznym (w
PLN) 1,18%| 1,23%
Procentowa zmiana wartosci aktywow nettona_jednostk w okresie sp d: ym W ujeciu ym (v
USD) 16.92% -2.65%]
4. Minimalna wartos¢ aktywéw nctto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w EUR) 27.18) 26,10]
Data wyceny 16.03.2011 04.01.2010]
Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 106,02 103,04
Data wyceny 12.01.2011 08.03.2010; 06.04.2010
Minimalna warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD) 35,72 32,04
Data wyceny 10.01.2011 09.06.2010)
5. Maksymalna wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 27,68 27,79
Data wyceny 11.05.2011 08.11.2010
Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 110,97] 112.48
Data wyceny 17.03.2011 29.06.2010)
Maks Ina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD 41,02} 39,37]
[Data wyceny 05.05.2011 04.11.2010}
6. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w EUR) 27,37, 27,39)
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestni wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 109,10) 108,47
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w USD) 39,65 36,59
Data wyceny 30.06.2011 31.12.2010)
IV. P ry udzial } Subfund w dredniej wartosci aktyw6w netto w skali roku w ujeciu rocznym, w
tym: 2,28%| 1,72%|
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2.24%) 1,68%)
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%) 0,00%)
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,04%j 0,01%;
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0.00%] 0,00%]
|.5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%]
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0.00% 0,00%|
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wpr d notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowig integralng czesé
iednosth fania fi
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0. z siedziba w Warszawie,

ul.Putawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi

sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksigegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegétowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegélnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywow i pasywéw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan

Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienic¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:.

a) w pétrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
Subfunduszy, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
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a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

7) W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

8)  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

9)  Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

10) W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

11) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

12) Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

13

~

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia potrocznego jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2011 roku, dla ktorych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 30 czerwca 2011 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu

na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku.

14) Zobowiazania wynikajace z poszczegélnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

15) Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegélne
subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartoéci aktywow netto subfunduszu w wartodci aktywow netto
Funduszu.

16

~

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z
zastrzezeniem ppkt. 18.

17

~

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$c¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z
zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy
powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

19

~

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
rozliczenia. W okresie pomiedzy data zawarcia a data rozliczenia transakcji, nie jest ona ujmowana w ksiegach
rachunkowych.

20

~

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

21

~

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b)  koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c) optaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena SrodkOw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

22

23

24) Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

~

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

~

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe.

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.
25) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
26

~

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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27) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

28) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b)  dostepnos¢ kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

4) Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich wartoé¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w ppkt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

c) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspodlnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczng
zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

5) W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartoécia godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6) Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b)  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

7) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco
niski albo nie zawarto zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o
publicznie ogtoszona na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
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przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarze’n majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.
8) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspolnego inwestowania wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

i) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
(ii) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

9) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentowa.
10

~

Nalezne przychody pieniezne z tytutu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

11) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.

12

~

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu

wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

13) Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagty, a kazda ich

zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu Funduszu Millennium SFIO Funduszy

Zagranicznych, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,

w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
1. Inne istotne informacje

Kapitat wptacony Subfunduszu zawiera wartos¢ aktywéw netto funduszy inwestycyjnych przejetych w wyniku potaczenia
w poprzednich okresach sprawozdawczych wedtug stanu na dzien poprzedzajacy przydziat jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
W tym wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia potaczenia.
Sktadniki lokat Subfunduszu uwzgledniaja sktadniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych
z uwzglednieniem cen nabycia z dnia zakupu tych sktadnikéw lokat przez przejete Subfundusze. W zwiazku z przyjetym sposobem
rozliczenia i ujecia potaczenia, w momencie sprzedazy przedmiotowych sktadnikow lokat (tj. przejetych w wyniku potaczenia),
Subfundusz wykazuje w rachunku wyniku z operacji zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat oraz wzrost/spadek niezrealizowanego
zysku z wyceny lokat w wysokosci zrealizowanego zysku/straty w stosunku do pierwotnej ceny nabycia.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ OBLIGACJI E UROPEJSKICH PLUS

‘ 2



I

S(1d HOINSIAdO¥NT IfDVOITd0 ZSNANNAGNS ALAVMLO ANFADLLSAMNI ZSNANNA ANZOALSITV L OHdS WQINNATTIN

Azokyop 21N
pPAuzdtuard moypous Kudjemimng

"Ad[ M yoRuz31us1d MOYPOJs WOZ0d WAZOMEPZOMEITS S1Samo M 1upal

-asn M yoAuzajuaid MOYPOIs WoTz0d WAZOMEPZOMEIdS S1SaIy0 M 1upal

“ANE M YoAuzIIu3Id MOYPOIS I01Z0d WIAZOMEPZOMEIS 3152140 M 1Upal

Z|E m nuwﬁm:.u d MO)POJS WOTZON

1010TZI'IE

nRa A ._uE.E...E.. ..un._ﬁ_s_._ \g1poay

679

095

WazEy

Adl

V'S WAUS[A ue|

69

€T

asn

86

V'S WO yueg|

£9%

L1

uNg

TLE

V'S WIUu[[IA yueg

L6

NTd

68

V'S WRINUS[[TN Jueg

Kmosuepq
Y21ZP wu P501IEA

ANEM]
fouup a Amosuvpq

wyzp ¥u w_......:'w,h

LI

Amosuvpiq

IN[EM]
wa1zp vu JsopEpy | | fauep m Amosuspiq
YHZP U J501IBAY

“A010ZTIIE

A T102°90°0¢

Auagemimyd yoi 1 duzdruard 1ypous p au BJON

2

T

anzey

2[e150Z0g (g |

aaaza1 nfuky 7 (71

43203100 qn[ IDUBIEMS npukl Z (11

soidpany 1 39204z0d YoAmouruLaio3np 0kl Z (01

M01ApaIy 1}225470d YoAMOUIULIBIONON NmAl Z (6

1190 YOAUBMONWAAM NTIAT Z (8,

B EEEEEEE

RSP G MOpOaRZid AR Wi 7 (7

nZSNpUIGGNS mOPOYIOp AiedAM Tkl Z (9

o

HEEEEEE

—

EMIDIUISIZON Y2ISOUPa] YOAUOIANYPO NIMIAL Z (S

o
o

EMIDTUISIZON Djisoupal eu Je;

Y2Aupoyood MOIUSWINGSUT NfmAT Z ~

AP0 Op NZSTPUNFqNg 315 NIUEZEIMOGOZ 1oxesuen np

S B EE =

A 0I0Z7I'IE

Qoo

MOMKIE YaRAGEE T N _

“ATI07'90'0€

N'1d 5K R izsnpunjqug Sjuvza0noz

NZSnpunjqng BIUEZEIMOGOZ € Ju BJON

"

-

wIZBY

3Je1S0Z04 (3

Yp20Az0d 2tle[a1zpn Kjorwpod eu s[eizpod M HozoAzod YaAuo[atzpn Nkl Z (

#4025uAzd WA} M TDSOWOYDNISIU PAUEpEISOd AT 7 6]

¥31spo Ay 7 (¢

ApuapmAp ik Z (p

BMIO1USIZON Ndysoupal yokikqz nimA; 7 (¢

yoAupoydod mojuswnnsur njmAl 7 (¢

RNEEEEEEER

)

10107Z1'IE

Sl|olelelelelolele

0] YoAIAQZ nmuk 7 (1

1 T102'90'0€

N'Id 551 A nZsupunjqns PFOuZa[uN

(ea301u3s3z0m 3xpysoupaf vu 0jou MOMAPE 150)IEM 1

NZSNPUNqng 1ISOUZI[BN 7 AU BJON

paf Aqzar] wappkfAm vz yokiopz yowoiisy m)

S'Id HODISLAdOYNd IFDVOI'TI0 ZSNANNJdNS

‘ALIVMLO ANFADALSTIMNI ZSNANNA ANZIALSIIVLDAJS WNINNATIIN

*HOVIVINSVI90 ALON



4

SNTd HOIASIAdOdNA ILDVOITAO ZSNANNALNS XLAVMIO ANFADXLISAMNI ZSNANNA ANZDAISITVIDTIS WINNITIIN

“BJUSl WS 0FoMOlApary eYAZAI oruszszAmpod

2U el ‘ape) 1

BUT dj

100 of parmodp

M efeiZp yor

dpo gtlpod orues m 94q oru azow za) el “fomizpos

sopem [ouUeMmO00ezSO M Noudr AumApe sfonmst oru yoAIon e[p ‘Teoj ejoyuod Bov_EnmEm u:._:EB WDHOIY M BIOAQZ I0SOMI[ZOW 99N MU SZOWr ZSnpuryqng z1 ‘oxAz4I1 sforuys] ‘erosouus}d

ystu 3s BlnzA1ap{ereyo 2101y ‘oye) 973} B ‘YoruAl yoKumApy

U NJ0IqO

swremAwAznn afnpimozid

s 10y ‘o] z[appod pjtupepys zelo wsouuyd faznp o jexo] ejuod

i
rupepys mal L

yaqns

P

yqns

Atjod “oruuarzpoo suemAdnypo 94q tSowr =Nm=v=£s=m

1! eu Jideseu szow MOMARYe 3104qz ApS 2o qnj wsOUESEWAM YOI YoRUIULIS) M uezbImoqoz

o84m uels m 21zpdq dtu zsnpuryqng ApS “1foenAs erusidesim o4zA1 oxef isof ouenunzos souusid oyAzAy @

“moMmAsed 1 MOMAIIE MOYIUPERYS [20q0 S10N[EM M (OAUEMOUTIIOUSP BMOSUE[Iq JSOLIEM oxel Auofesn [e1s0z wAMOINjEM

‘1osouuAyd ar POd ZRIO Tusid Mo $ !
BMIOIUISIZON azmc:vua p43 ,e_& m: &niz z punjqng e[p YoA {or
yoroms er #Arm opyoAupaqzatu y; PHpoIs Y P?
WPIAZA1 TZSNPUNIQNS YEZEIM0GOZ T MOMAD Tl

97 ‘wik} afropnys eulfofisomur exAyjod e1dfAzid yoKiop “y;

721040 worzog “fouur op myunsols m Anjem foupal nsiny yeyes krosomizow z suezbinz oxAzA1 Ais ezemn amonpem oxAzA1 zozig @

"waj0Z0 YoemAp[e M gjuajwa oFouep 03amojuscoid njerzpn o,0| worzod oueuzn ofomolkpany eyAzA1 dfornusouoy kokzoeuz ez ©

Hsoup

[ onjisAzsm eAz4x

“auznp &: 1 A afokjsomur

3830] 9 1

wky ks ,P. j0 32 Zoy zﬁan_smonano_wev_o

P

‘ueze1IM0qoz yotoms AprupadAm oru rfoxesuen Auons AqApS _U_vngn.a ML scm:«_s .B_Nu eu E>Boe€u§ woRjAzA1 MOMADIE B1UaZR15q0 oSouewAsyew umcﬁai J190u M BURMOjUSZAIde7

ndnjpo op Auoxns [RiFmip 3is n qoz Az1d 1foxy zeIo 1 ouemozArepuelsAmaru jorwpozid ez yoAskfew yosmour () ;obh?ﬂuﬁ:u;ﬂﬁox
31s 1MAM 21U ZRIO YoAuz O3[POIS YoAMOUEq YorUNyoRI BUYdAURMAMOY0zId ‘Jexjo] e[ayuod IurxIupepys YoAokp3q molizodop T MOJMIA) ZeIo paf “(yok
BSm__ 1yoAmoiizodop >5.nxcg€3 ‘YoAmogreds mouoq Yok di 1 1wz ‘-ofess 1foesiq M) yoAmor ororded y; nuoAm z ..!.r. q i {
zozid erustupadAmaru 034zA1 afnwlaqo apou m uao&vub_ 03AzAY ‘npmA) oFay ~E>33€o.i E»U_»Nb MmomApe __o_csm 1uaz10qo woizod Kupepjop 91 p 1Sow 4£qe

Dyl 159l 4oK1opy “YoAi Azsnpuny Jex0f g[ojuod npepys YoAokzoK10p yoAuep yoAmojoSazazs oskfezoreisim epeisod S1u zsnpunyqng ‘amolSpany 034z41 eu Auozereu otuparsod

1s9f zsnpunyqng gy & 1ouznip m ‘Twikuur AZpdi ‘YoAokf: pury 4y s nzsnpunyqng Jesio] wonjrupep(s WAumolS 21 o) eu iSemn 7

“Amosuefiq

UoIZp U A1Ud0AM fouwafn o mojusooid 3doys eu supoyood Ajuowmnsur ouruzn [ Adoys oz wAokfexruAm yok oxpois momAjdozid wonjAzAI au0Zk10qo BlURZEIMOqOZ BZ o
»Bom..a:n =2~v U 2:3%3 pop 0 & 3doss eu supoyood 4:

Ze10 am0lAzodop AjeyyAn0 A1y 11q oy d Adoys oz yokobfexruAm youz o3jpois momAjdozid wanjizA1 auozeqo emApR BZ «

“3ISyM ZBIO 9mO1AZ0dap AJeIAN0 ‘oumelsez

A * peys Auoq 1q31spazid 1ouf { d 19 1 -0Je]s oueuzn [: d Adoys oz wiokfexruim fomizpoF 10sopem wonizAI suozkqo emipe ®Z

*famojusooxd Adoys

WODAZAL Y ZB15Q0 URZRIM0qOZ 1 epersod oru zsnpunyqng ﬁ&oﬁ WADAZAI MOMADE YOTOMS BIUaZEI0qO Wworzod 91 darupepjop [Sow Aqe ‘wanyr 189[ yoKiopy

‘yoAuzouer3ez Azsnpuny 1ex0] e[oyuod npepys Y945zoK10p yokuep
‘9MOSUBUY AJUSWINISUL SUZNEP M “TWIAUUT AZparur y;

Kokl £:

{m epeisod aru zsnpunyqng ‘fomojusoord Ecﬁ 9_>NZ 'u Ak

tupaisod 03|41 1sof zsnpunyqng

A3 s nzsnp

4! nﬁa_o_::_ Tupepy

018 71 ‘03 eu 1emn Z “nzsnpunyqns 1EO|

npayuod m Yok Mo nsui yoAuznp dusdAm euyoA . d nSm __Q?SS_EC m..a:ﬁ nmAjdm 03auwsAzioNaru z sokfexr 31s ezemn [ d £doys oxAzA1 zozig «
%000 0 %000 0
%P 1°0 1T %550 _ew
%PE £8 STLTI %6096 $00 ¥1
%11°Z1 9LL 1 %00'0 0 WAUMADE BU JUEMOJOU JEX; upepis (0
%LT0 6€ %900 6 T350UZa[eu (q
%£9'E ZES %ET € Ly
%8V 66 €65 b1 |*%t6'66 V95 ¥1
M I®H0] JIBLI03NEY [aLujoS d m 03 ez foe. if moxpedizid
1SM 32 Wik, I pjAzA punyqng yezbimoqoz | momAne kRqo woizod (¢
%6199 0IL 6 %1871 651 ¢
A oFomopdpany exAz4l if
%8€ L8 81871 %67 S L80 8 "SA1 M U3Z03I A
o aistdo m wiAzo Azid ‘moyzer 1 Auons 5,'_"& %&Ea
AMOSUR[Iq UoIZp BU WA pany waryAzAs or QO JuRWIASYRIL 20k(R[paIoIsIMZPO AJomY (B
- - - = " WA) A TIMOSUB[I ALI0BE
pu 3jeizpod m ‘wAmoydpany waniizL1 nzsnpunyqng yezkImo0qoz § momApE 1qo woszo (7
%000 0 %00°0 0 o SAA Tomojuasoid|
Adoys 2z wAskfeIUAM YA d moxypass momAjdezid wonjAz4r suozeroqo er 140q0z (0
%000 0 %000 0 © SAA
d £dois oz wAskleyruim oA d moypors momAjdazid wanjAzA auozkingo emATE (q
%0070 0 %000 0 mmlz M [amojuao01d Adogs oz Texyruinm Tamzpod 10500eA WanjAZAL SUOZEIG0 EMAIE (B
- - - - Wk M ImosuE]q - ST
1zpod m I 1d Adoys wapyAz41 nzsnpunjqng ysZbIM0qoz | MoMAINE BIIIZENGO WOIZOg (I
A0107°Z1'IE 1 [107'90°0€ N'Id 54 A i

B)jAzZAY § 1u BlON

’



€1

STd HODSIAdO¥NA IOFOITE0 ZSNANNALNS “ALAVAMLO ANFADALSAMNI ZSAANNA ANZOAISTIVI IS INAINNATTIN

RE6S 01V
F9E0 _g.
_._l«mmh L1SL"
096" 9986°
N1d] Nd|

PP myunsoys a samyjop wunsors 4 sanyj|

P——

R OI0TTIIE ATI0T900E

i wjap = qaN
?%guaigai::liﬂﬂ-?flggﬁs
. ouwpuyn ¥ v lpye yakion; ‘mmpunjgng mipudizad |

[s
8L T
2 3q1Zpats 2okl ur
sz apmepoq U xa-_sn sopugos symwpoqy oy ujupoq| opuzes x-.-!n sz aymupoq
A 01079008 - 0102 10'T0 | SOlTTIIE-0T0Tion0 | 3

€£9 ¥1 = = | EI = 5

0 N1d SAI M 99 N'Id vwm A

0 NI SALm P NH sd] 7 T

T N'1d SAT M 7l Nd SR CIOMOSIEUL] BIURPZOMEIS SION[EM M -
£ asn L s asn S5 M 12990 2ompDs M -
iz Nid e o8 N1d —Shm

0LE N1d A M €61 Nd SKIM

#SI 0L Adr B 9¢ dr S M 12240 217MDN -
0T NId SA} M | K N'Id SR OFIAOSUBUL) BIIEPZOMEIS SION[EA A -
£€ 449 L3 ££ 499 M 12090 2pomppm -
106 1 NTId SA3 AL _mS N1d “SAL A

1t9 asn s 262 asn G m

Y0B 6 N'Td ST 19871 NId B

YT AN s 2E yni sA m 12990 21mpM e -
S22 71 NTId ) K00 FI N1d WA M M{UAT WA, ¥ WU JUBALOJOUSJU J14O] PIIUPEP[S|
E NTd SATA 0 N'ld SR AL GF2MOSUBUL] RIUEpZOMEIS DIONEM M -
8t Ay B 0 aNd ST M 12590 1o 4 -
9LL1 NId M 0 N'id AT M i

6¢ NId N 6 N1d D SIon[Em A -
7] asa SR £ asn “SALM 12040 2t o -
68 NId SR M 6 N1d N TN
_,ol NId SA M 1 NId KA 0ZIMOEUTUL] BIUEPZOMEIIS JTONJUM M -
o Ldr S a [ 1dl” ST m 120q0 F1om[ba i -
_@ NTd SAL M 86 N'1d “SAT M 0TIMOSURUL] BTUBPZOMBIAS SIONEAL M -
[74 asi UM 9 asn s 12940 210MpDM o -
£9F Id SR TLE NTd "SA1 M, OToMOSUBLL) BILBPZOM! AM[BAL M -
LI g s m £ N SAL M 12990 s m -
ze8 NTd sha 13 NId S5 M

LS I NTd B P8P T N1d AL M
_m. Nid B It NId — M

0 1d sAm [ 1d SATM

L6 Nd D 68 d SRY A

L6 N1d A M 06 NId 348

ELTY wjIsoRpar| A wjjsoupar| NI A3 &
YITP WU JFOLIE, VIEP WU 0T, i t-—-kﬂ.}lti..l-knilﬂiu.l;a&!nlig-ﬁB
TOI0TTTIE R 115 TY 3

MOSIM AUZOL [ AJnfEA| 6 AU BJON

Azofy0p 21N
pizakz0d § Hipay] g 4u EjoN

Azof0p 21N
ndmwjpo op Kuoxs fa3nip quj 31 njuezey Azad afoy L L u ejoy

Azokjop 21N
aupoydod Auswniysuy 9 Ju ejoN



41

S(YTd HOINSIAdO¥NE IrOVOITIO ZSNANNALNS “ALIVMLO ANFIDALSTMNI ZSNANNA ANZOLIST TVIOAdS WIINNATIIN

65°LE

659€

asn
M 082M0]01q0 YOI SIILOY BU Y/ 1L \ fisoupal eu opou momAye 9soue M (g|
80°€C sTLot LP801 N1d
M 083M0101G0 NYOI LY BU Y/ 11 y 3y1soupal Bu O1aU MOMAIYE P50LIBA (€
80°€T 80°9C 6€°LT ANg
M 0F2M0101G0 NYOI J91UOY BU Y 1uogaey ayisoupal eu oj1au MOMAINE DSOLIBA (€
8TTH £€9 #1 £E9 1 E
1 800T'TI'IE 4 600771 IE
ML Yaeyysoupaf o g10d dueq Z au ejoN
(418 (£14 091 WIZB Y
0 0 o TZSNpUNJqnS MOYIUAM PO BUOIUZO[BZN BIUSZPOISEUAM 592 (£
Q) € 0 QUZDIUEISRZ SZSPUN] ZZ1d oUTMAZENIZ] YI0P SMOYIEPOP — EIUSZPOITEUAM BIEIS DSIZ)) (2
99 64T 091 NZSNPUMIQNS OHON MOMADY I950HEA PO S1USZPOJTBUAN - EIUSZPOISEURM BEIS 9592 (1
MBPZOMEBIC Ruepzomelds|  mizymepzonEIls i ©) B[P SJUIZPOTBEUAAY |
FSANO M JPOLIEAL| IAFADI0 M PFOLIBAY SUSADNO M P50LIBM
I B,
1010Z°'90'0¢ AOTOTIIIE A I107'90'08
= 0I0Z’10°10 _~0107’'10°10 = EI0T10'10

“suzdtueidez szsnpuny zazid yoAueseiqod AMUEMONSIUNPE 1 JlUeZpezIez ez ejdo 105320 njoimz 10e1sod M 1§

n

YOI IeYS M %°Z Adojs 8m 0}4q suessiqod nzsnp!
nY0I [[Q7 BOMISZY g Op 0SaIn| | PO JSeRuOEU
NZSNPUNIQNS OHIN MOMAINY I9SOLBA %6°Z 71U 9ZSY3Im 9AQq azow d1u

puny

Z31s

MOmuA) zsnpun f zoz1d waruepeisod z mzbmz a ‘SuzolreiSez szsnpuny zazid yoAuem.

%60 BYMEIS BEMAZEINOQO 1[0 ®!

unJqns ONON MOMAIY 19SOLB A PO SIURZPYZIEZ BZ BMISAZIEAMO, L 21udzpoISeuim
WzdKls [€ Op BIUZOAIS | po wiAzomepzomeids QSO A\ TYOI I[BYS A
dor 101 Tez ez dueiqod emisAzIBmO ], S1uszpoISeudm suzokg

jqng
punjqng ar P

M 1d 105320

¥ 0 {1epop 7
‘nzsnpunjqng ojON MOMAIY 1950LEA PO BIUSZPOISEUAM ‘|

id

"ePEE

5 puryqns ot

11 d1UeZPZIeZ BZ BMISAZIEMO L, 91UdZpoIFeudm Jsaf suemAryod NZSnpunjqng MoYpoIs 97
‘zsnpunyqns zoz1d yoAidruSeioez molApary 1 y9za4zod ©3n|sqo Z yoAuezeIng moJzsoy

A

I}

punjqns yoAmoy

Azsnpung emjoISaZon MOA} ‘YoAMOIOSOLIEM moorded Azepazids 1 eudny wd) M “eyo[ M T
‘yokulKoensafor ejdo zeio AN e1uoOMZoz vz jejdo wik) m ‘emerd Mmosidozid yoLokmzer

Sluemojuazaidol 1 S1UeZpezIez BZ BIUSZPOITRUAM Z WA) M ‘OMISAZIEMO, L emAnjod nzsnpunjqng 1osoufefeizp A1zsoy an{[9Zsm nzsnpun,|

38njsqo 1

Azsnpung Mo ‘Yosmorsoprem moided srurem Anoyoazid ez ejdo 11fzmoud ‘¢
‘DsoujelizIaim kzepazidspo 1 weluemAqeu zeio YoAuzotuei§ez
z d: (uezeimz tedo 1 1fzmoxd 7

fexruin yerdo 1 moxrepod ‘1
WRIULZIBIAM Z NZsnpunjqng
TnElS ¢ 1SN gf § z Aluposz

PAUPERS TWeloy PaIs q Y

z

q

omyshziemo], zozid suemAnjod Kyzsoyy
nzsnpunjqng A)zsoy] | Ju BJoN

KzoK10p SIN
10| BPAQz 3z ApoydAzid duodepdip

AzoKy0p AIN
nzsnpunjqng Apoydop suodedig

LE9 [ €87 X3 - \_Mlt’
0 0 0 0 0
0 0 0 0 lo 1OSOWOYDTUIAIN (€|
LEY 1z 162 LT T~ _QIZ NYUAS WAUMAINE BU 2UBMOJOUIL 1EXO] INIUPBRYS (C|
0 0 8- 0 0 0 OYUAT WAUMAIYE BU SUBMOJOU JBYO DYIUPERYS (1

MoMADE AuadAAm| T5q0] ﬂﬂlﬂ; MOMAD[E AT0IAM| IE0] BPAGZ|  MOMAR(E AusdAm| 0] -_uw._L

z (Ayenys) mysiz 9z (feys) mysAz| z(Ayens) myshz) oz (Ayenys) mysiz|  z(Ayens) myske]  az (Ayways) myshz]
T 3. = a 3. 3.
(pepeds) ysoazp | ouep|  (ppeds) Isoazg oMM | (popeds) Js0azp F50LIEA|
OI0T90°0E - OTOTHO'T0 "X 0IOTTI'IE - 0T0T'TO'TO A TI02°90°0F = T10TT0'T0 f 3 PRl . N1d*
¥ i ! (&ye2)5) myséz 03auwmoziEazagu (4apuds) 150124 O] BIAQZ 9 (ByRats) shz

180 PlIUpERS

Auemozijeasz

wlonqAysAp yor 1 Kpoyoq o1 4u eloN



INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.
W latach poprzednich nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezacym jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

2. Informacje o zZnaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik

Zz operacji i rentownos$é Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz;
W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwiazane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

Natomiast w badanym okresie nie wystapity powyzsze przestanki i Zarzad Funduszu nie podjat uchwaty o likwidacji
Subfunduszu.

Na dzier podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta
kwestig korekt.
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Zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnoé¢ co do

kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogtyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktore mogtyby w istotny sposob
wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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