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W ostatnich tygodniach uwage inwestoréw ponownie przykuwata mnogosé wydarzen rynkowych oraz informacji
z Ukrainskiego frontu. W odréznieniu do poczatku konfliktu wydaje sie, ze inwestorzy oraz opinia publiczna
zaczynajq sie przyzwyczaja¢ do wojny Ukrainy z Rosja i kolejne doniesienia z frontu nie wywotuja znaczacych
zmian. Zapraszam do podsumowania najwazniejszych wydarzen rynkowych.

Wydarzenia geopolityczne

e Rosja zwrécita sie do Chin z prosba o sprzet wojskowy. Informacje te pochodza od amerykanskich urzednikéw, ktorzy
zaznaczaja, ze juz od poczatku inwazji, Rosja prosita Chiny o sprzet wojskowy oraz innag pomoc.

e  Wedtug Ukrainskiego Ministerstwa Energi zostaly przeprowadzone prace naprawcze w celu przewrdcenia energii
w Elektrowni w Czarnobylu. System chtodzenia elektrowni przeszedt na normalny tryb. Wczesniej Ukraina ostrzegata
o ryzyku podwyzszonego promieniowania, jesli prace naprawcze nie zostang podjete.

e Najblizsze grono prezydenta Zelenskiego podato, ze wojska rosyjskie, ktore probowaty atakowaé Kijow, zostaly rozbite.
Ze wzgledu na problemy logistyczne Rosjanie przyjeli postawe defensywna. W pozostatych czesciach kraju Rosja
rowniez nie poczynita wiekszych postepow.

e Amerykanski Bank centralny podnidst gtéwna stope proc. w USA do 0,25-0,50 proc. FED zasygnalizowat dalsze
podwyzki. Rynek prognozuje, ze w 2022 bedzie ich siedem, a w 2023 roku, trzy.

e  Przewodniczacy amerykanskiego banku centralnego Jerome Powell na konferencji prasowej po posiedzeniu FOMC,
zwrécit uwage, ze amerykanska gospodarka jest bardzo silna i dobrze przegotowana do radzenia sobie z bardziej
restrykcyjna polityka pienigzna, jednak nastawienie i timing powinien by¢ wiasciwy.

¢ Najnowsze szacunki OECD moéwia nam o tym, ze wojna na Ukrainie moze w tym roku obnizy¢ globalny wzrost PKP
o ponad | punkt i doprowadzi¢ do wzrostu inflacji o 2,5 punktu.

e  Trwaja rozmowy pokojowe Ukrainy z Rosja, ktore rozpoczely sie 28 lutego. Dotychczas odbyly sie cztery rundy
negocjacji, przeprowadzone na terytorium Biatorusi w poblizu granic z Polska i Ukraina, a takze w wersji online. Obie
strony zapewniaja, ze rozmowy pokojowe traktuja powaznie, lecz nadal pomiedzy stronami utrzymuja si¢ bardzo
znaczace rozbieznosci.

e Rosja dokonata sptaty odsetek od obligacji skarbowych, ktérych ptatnos¢ przypadta na 16 marca. Sptaty dokonano
w dolarach unikajac w ten sposob technicznego bankructwa.

e Powraca temat pandemii COVID-19 na $wiecie. Kraje dalekiego wschodu notuja coraz wigksze odczyty nowych
zachorowan. Korea Potudniowa okoto 400 tys. nowych przypadkéw na dobe. Podobnie jest w Wietnamie i Laosie.
Chiny pomimo prowadzonej polityki ,,zero Covid” rowniez maja problem z duzym przyrostem zachorowan. Zamkniete
zostaty miasta Szanghaj oraz Shenzhen.

e W ostatnich dniach odbyto sie spotkanie przywodcow G7 i NATO. Gtlos podczas konferencji zabrat prezydent USA Joe
Biden relacjonujac miedzy innymi rozmowe z Prezydentem Chin Xl Jin-pinem. ,, Nie wysunatem zadnych grozb, ale
wskazatem, jak wiele amerykanskich i zagranicznych korporacji wyszto z Rosji w konsekwencji jej barbarzynskiego
zachowania. | wskazatem, ze wiem(), iz on ma interes w tym, by zachowac¢ relacje gospodarcze z Europa i Stanami
Zjednoczonymi i ze narazatby je na znaczace ryzyko”. ,, Mysle, ze Chiny rozumieja, ze ich przysztos¢ gospodarcza jest
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znacznie blizej zwiazana z Zachodem, niz z Rosja”’- zaznaczyt Biden. Mozna to interpretowac jako pewne ostrzezenie, ze
jesli Chiny pomoga Rosji, to zagrozi to relacji z krajami zachodnimi.

Sankcje i ograniczenia:

W ostatnich tygodniach ogloszony zostat czwarty pakiet sankcji, bedacych efektem rosyjskiej agresji na Ukrainie.
Sankcje natozone zostaty przez UE, Wielka Brytanig i Kanade. Ograniczenia zostaty wymierzone w kolejne panstwowe

i prywatne podmioty gospodarcze oraz wybranych obywateli Rosji i Biatorusi. Celem sankg;ji jest zwigkszenie presji
gospodarczej na Moskwe oraz ograniczenie zdolnosci Rosji do finasowania wojny. Komisja Europejska zwraca uwage, ze
nowy pakiet sankcji zostat skoordynowany z ograniczeniami, ktére natozyly Stany Zjednoczone.

Informacje makroekonomiczne:

Wskaznik PMI dla sektora ustugowego w USA wyniost 58,9 pkt, wobec 56,5 pkt miesiac wczesniej. PMI dla przemystu
w strefie euro wynidst 57 pkt wobec 58,2 pkt miesigc wczesniej. Odczyty powyzej 50 odzwierciedlaja dobra kondycje
najwiekszych gospodarek.

Wegierski bank centralny zdecydowat sie na podwyzke stép az o 100 pb.

W Stanach Zjednoczonych odbyto sie posiedzenie banku centralnego. FED podniést gtéwna stope procentowa w USA
do przedziatu 0,25-50 proc. Rynek zakiada, ze w 2022 roku czeka nas 7 podwyzek, a w 2023 r. trzy. Decyzja o
podwyzce byla zgodna z oczekiwaniami rynku. W ocenie FEDU-u utrzymanie przybranej drogi zaostrzania polityki
monetarnej pozwoli powrécic¢ do celu inflacyjnego 2 proc przy jednoczesnym utrzymaniu silnego rynku pracy.

W USA po raz pierwszy od wybuchu pandemii spadta liczba oséb ubiegajacych sie o zasitek dla bezrobotnych z 229 tys.
do 214 tys. Swiadczy to o silnym rynku pracy, na ktdry natozyha sie informacja o wzroscie produkcji przemystowej
w lutym o 0.5% wzgledem stycznia.

Bank Anglii dokonat w czwartek trzeciej z rzgdu podwyzki stop procentowych. W zwiazku z dziataniami wojennymi na
Ukrainie, podwyzszona inflacja w Wielkiej Brytanii moze pozosta¢ na dtuzej. Z tego powodu Bank zdecydowat o
podwyzszeniu gtéwnej stopy o 25 pkt. bazowych do 0,75 proc.

Bank Japonii utrzymat stopy na niezmienionym poziomie, nieznacznie ponizej zera.

Wog. Eurostatu roczna stopa inflacji w strefie euro wzrosta w lutym do 5,9% proc. Najwyzszy odczyt w historii, ktory
okazat sie wyzszy od prognoz o 0,| proc. w stosunku do stycznia, inflacja w 19 krajach strefy euro wzrosta 0,9%

Inflacja bazowa w Polsce w lutym wyniosta 6,7 proc., wobec 6,1 proc w styczniu. Natomiast inflacja uwzgledniajaca ceny
Zywnosci i energii wyniosta 8,0%, wobec 8,9% proc. miesiac wczesniej.

Karol Ostatowski

Dyrektor ds. Komunikacii Inwestycyinei
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Woaine informacje:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858,
w petni optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: ,,Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia
udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi
Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki
zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia gwarancji osiagniecia takich samych wynikdw w przysztosci. Zyski z inwestycji osiggane
przez osoby fizyczne moga podlegac¢ opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi $wiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak
rowniez ustugi oferowania instrumentow finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia
instrumentow finansowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35%
wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe, ktorych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, panstwo
cztonkowskie UE, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa
instytucja finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym funduszy oraz kluczowymi
informacjami dla inwestoréw oraz informacja dla klienta AFI, ktére sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa
pod adresem , w zaktadce ,,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,,Prospekty”, ,Kluczowe
Informacje dla Inwestorow” oraz ,,Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od
przyjetej polityki inwestycyjnej moga inwestowacé czes$¢ lub wiekszos¢ swoich aktywow w akcje. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy
cechuje sie lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia
celéow inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiagna¢. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sg objete systemem
gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja
wytacznie Towarzystwu. Informacje zawarte w materiale sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet

uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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