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Wojna rosyjsko - ukrainska jest gtdbwnym tematem na rynkach kapitatowych. Konflikt wywotat wsrod
inwestorow spora niepewnos¢. W ostatnich dwoch tygodniach mieliSmy wysyp informacji, ktéore mogly
determinowac¢ zachowanie rynkow finansowych. Ponizej zestawienie najwazniejszych wydarzen podzielonych na
trzy sekcje, ktére zostaty opublikowane w ostatnich dwoch tygodniach.

Wydarzenia geopolityczne

v Agencja ratingowa Fitch obnizyla ocene dtugoterminowego zadtuzenia Rosji w walucie obcej do ,,C” z ,,B”. Obecna
ocena analitykow sytuacji gospodarczej Rosji wskazuje na blisko$¢ bankructwa Ros;ji.

v Agencja Moodys obnizyta rating Biatorusi. Kraj jest bliski niewyptacalnosci.

v Globalne korporacje, takie jak McDonald’s, Coca-Cola, PepsiCo i Starbucks, zdecydowaly sig na zawieszenie dziatalnosci
w Rosji, po jej agresji na Ukraing. Na podobny ruch zdecydowat sie wczesniej wiasciciel popularnej sieciowki KFC.

v Embargo na rosyjska rope zapodziata Wielka Brytania oraz Stany Zjednoczone. W przypadku USA ma to sig odby¢ ze
skutkiem natychmiastowym. Natomiast Wielka Brytania data sobie czas do konca tego roku.

v Komisja Europejska réwniez zaproponowata swoja mape drogowa uniezaleznienia sig od dostaw surowca z Rosiji.
Komisja chce, aby odbyto sie to na diugo przed 2030 r.

v Bank Centralny Rosji podwyzszyt gtéwna stopg procentowa do 20 proc. z 9.5 proc.

v" Wedlug rzecznika Chihskiego ministerstwa spraw zagranicznych dziatania NATO pod przywédztwem Stanéw
Zjednoczonych, doprowadzity do napiecia miedzy Rosja a Ukraina.

v Prezydent Ukrainy oglosit, ze jest w stanie pojsé¢ na kompromis z Rosja oraz zgodzi¢ sig na status kraju neutralnego, ale
nie odda terenéw Ukrainy. Do tego oczekuje gwarancji bezpieczenstwa od najwiekszych gospodarek na swiecie.
Zwrdcit sie do Niemiec i Izraela o ustawienie rozmowy z prezydentem Putinem.

v Odbyly sie réwniez rozmowy na wysokim szczeblu przedstawicieli Ukrainy i Rosji w Turcji. Nie przyniosty one zadnych
konstruktywnych efektow.

v Rosja zwroécita sig¢ do Chin z prosba o sprzet wojskowy. Taka informacjg podat dziennik Finacial Times powolujac si¢ na
amerykanskich urzednikéw. Wedtug doniesien, Rosja poprosita Chiny o sprzet oraz inng pomoc. Oznacza to, ze
agresorowi moga konczy¢ sie niektore rodzaje uzbrojenia.

v Francuskie spofki Safran oraz Thales miaty dostarczaé Rosji sprzet wojskowy pomimo embarga. Francuskie spotki
tlumacza, ze podpisane kontrakty na dostarczenie sprzetu byly zawarte przed wprowadzeniem zakazu w 2014.

v" Amerykanski koncern Cheron jest gotowy do przejecia kontroli operacyjnej nad swoimi spétkami join venture w
Wenezueli, aby méc ponownie sprzedawac rope z kraju objetego sankcjami.

v' COVID-19 znéw dotyka Chiny. Decyzja whadz Panstwa Srodka zamknieta zostata prowincja Jilin. W populacji liczacej 24
min ludzi wykryto 895 nowych zakazen. Chinska polityka zero tolerancji dla covid moze znéw doprowadzi¢ do
zaktocenia tancuchéw dostaw.

v Gazprom poinformowat, ze przesyt gazu na Ukraing odbywa sig bez zaktocen.

v Premier Izraela dotaczyt do dyplomacji na rzecz pokoju. W tygodniu odbyfa si¢ rozmowa Naftali Beneta z Wiadimirem

Putinem, ktéra trwata |,5h. Dotyczyta mozliwego zawieszenia broni na Ukrainie.
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Sankcje i ograniczenia wprowadzone przez Uni¢ Europejska oraz Wielka Brytanie
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Zakaz transakgji z niektdrymi przedsigbiorstwami panstwowymi.
Zakaz nowych inwestycji w rosyjskim sektorze energetycznym.
Ograniczenia w handlu zelazem i stala oraz towarami luksusowymi z Rosja.

Sankcje objety rowniez kluczowe firmy z sektora lotniczego wojskowego i podwojnego zastosowania stoczniowego
i budowy maszyn.

Sankcje na kluczowych oligarchéw, lobbystéw i propagandystoéw oraz oséb zwiazanych z rosyjska zbrojeniowka
i przemystowka.

Ograniczenia eksportu urzadzen, technologii i ustug dla energetyki.

Zakaz $wiadczenia ustug w zakresie ratingu kredytowego osobom fizycznym oraz podmiotom z Rosiji.
Natozenie sankcji na 370 osob, firm i innych podmiotow z Ros;ji i Biatorusi.

Zakaz eksportu towaréw luksusowych do Rosji,

UK podwyzszyfa o 35 pkt. cta na import z Rosji szeregu produktow, wiaczajac alkohole.

Wykluczenie przez Unie Europejska z systemu SWIFT rosyjskich i biatoruskich bankéw. Zakaz transakcji z bankiem
centralnym Biatorusi zwiazanych z zarzadzaniem rezerwami lub aktywami.

Zakaz eksportu sprzetu nawigacji morskiej i technologii radiokomunikacyjnej do Rosji.

Informacje makroekonomiczne

N XX

Amerykanski Bank Centralny podniost gtéwna stope proc. z 0,25- 0,50 proc., sygnalizujac jednoczesnie gotowos¢ do
kolejnych nawet siedmiu podwyzek w 2022 roku oraz trzech w 2023 r.

Inflacja bazowa w lutym wyniosta 6,7 proc. (bez cen energii i zywnosci), wobec 6,1 proc. W styczniu. Natomiast inflacja
CPI w lutym wyniostfa 8,0 proc., wobec 8,9 proc. w styczniu.

Produkcja przemystowa w Polsce, wzrosta w styczniu o 16,6 proc. r/r, po wzroscie o |3,8 proc. r/r miesiac wczesniej.
Produkcja przemystowa Chin wzrosta od poczatku roku o 7,5 proc.
Sprzedaz detaliczna w Chinach wzrosta o 6,7 proc. od poczatku roku.

Rada Prezesow Europejskiego Banku Centralnego nadal nie zdecydowata sie na podwyzke stép procentowych.
Zapowiedziano jednak zmniejszenie skali zakupéw aktywow. Rada podtrzymata wczesniejsze zobowiazanie do
zaprzestania zakupow prowadzonych w ramach pandemicznego programu.

Przedstawiono Nowe Projekcje Makroekonomiczne dla Europy: PKB +3,7% w 2022, +2,8% w 2023, +1,6% 2024.
Inflacja +5,1% w 2022, 2,1% w 2023, +1,9% w 2024.

Wskaznik lutowej inflacji w USA zgodny z prognozami i nieco wyzszy od oczekiwan. Inflacja CPI 7,9 proc.

Rada polityki pienieznej podniosta stopy procentowe, reagujac na gwattownie ostabienie ztotego w ostatnich tygodniach
oraz utrzymujaca sie na bardzo wysokim poziomie inflacje. Stopa referencyjna wynosi 3,5%. W komunikacie NBP
zaznaczono, ze docelowy poziom stop procentowych w biezacym cyklu moze przekroczy¢ 4,5%, a RPP w nowym
sktadzie jest zdeterminowana, aby umocni¢ ztotego oraz ograniczy¢ inflacje.

Agencja S&P obnizyta prognoze wzrostu PKP Polski w 2022 r. do 3,6% z 5,0%. W 2023 r. gospodarka Polski ma
wzrosnaé o 3,2%, a w 2024 o 2,7%.
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v PKB Japonii wzrést w IV kw. 2021 r o 4,6%.

v Dobre dane z chihskiej gospodarki, gdzie PMI dla ustug i przemystu byty lepsze od oczekiwan oraz ponad poziomem 50
punktow. Odczyt powyzej 50 punktéw uznawany jest za pozytywny.

v Indeks PMI w sektorze ustug strefy euro wyniost w lutym 55,5 pkt. wobec 51,1 pkt. w poprzedni miesiacu. Wstepnie
szacowano wskaznik na 55,8 pkt.

v’ Irak oraz Emiraty Arabskie poinformowaly, ze sa w stanie podwyzszy¢ produkcjg ropy, o ile na spotkaniu OPEC+
przedstawiciele wyraza taka chec. Ropa naftowa po tych informacjach mocno sie przecenita. Wyglada na to, ze Swiat
znalazt chetnych do zajecia miejsca Rosji w eksporcie tego surowca.

Karol Ostatowski

Dyrektor ds. Komunikacji Inwestycyjnej

Woazne informacje:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni optaconym
kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: , Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez fundusze nie
stanowia gwarancji osiagniecia takich samych wynikow w przysztosci. Zyski z inwestycji osiggane przez osoby fizyczne moga podlegac¢ opodatkowaniu
podatkiem od dochodow kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi $wiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak rowniez ustugi
oferowania instrumentow finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentdw finansowych
lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35% wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe, ktorych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, panstwo cztonkowskie UE,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktérej
cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym funduszy oraz kluczowymi informacjami dla
inwestorow oraz informacja dla klienta AFI, ktére sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem
, w zaktadce ,,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,,Prospekty”, ,,Kluczowe Informacje dla Inwestorow”

oraz ,Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej
polityki inwestycyjnej moga inwestowac czes¢ lub wiekszos¢ swoich aktywow w akcje. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje sie lub moze
cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celéw inwestycyjnych, ale
dotoza najlepszych staran, aby je osiagnac. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sa objete systemem gwarantowania Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie
Towarzystwu. Informacje zawarte w materiale sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréow i pochodza ze zrodet uznawanych za
wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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