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KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO DO WYNIKOW W LUTYM

Pierwsza potowa miesiaca przyniosta kontynuacje przeceny ze stycznia, zwigzang z obawami o wysokie ceny energii, wysoka inflacje i spodziewane
dziatania bankéw centralnych. Scenariuszem bazowym byta walka z inflacja - szczegdlnie ze strony amerykanskiego banku centralnego, co
prowadzito do spadkéw wycen spotek notowanych na gietdzie. Gwattowny wzrost zmiennosci miat miejsce na koniec miesiaca w zwiazku z
rozpoczeciem wojny miedzy Rosja a Ukraina. Wzrosty z ostatnich dni miesiaca byly reakcja na stabe poczatkowe sankcje, na ktore zdecydowaty
sie panstwa zachodnie. W dalszym ciagu obserwowalismy bardzo silne oderwanie sie instrumentéw, indeksow i rynkow od czynnikow
fundamentalnych. Poczatkowa korekta przybrata forme panicznej wyprzedazy, mimo bardzo udane sezonu publikacji wynikow spoétek za IV kwartat
2021. W efekcie, w skali miesiaca niemal wszystkie sektory gospodarki (z wyjatkiem energetycznego — drozejace surowce) zaliczyty spadki.

W lutym do portfela Subfunduszu wiaczono sektor motoryzacyjny, ze wzgledu na duze przeceny obserwowane w 2021 na skutek szoku
pandemicznego. Jednoczesnie te niskie wyceny uwzgledniaja zaktocenia w fancuchach dostaw, a obserwowany popyt pozostaje silny. Branza ta ma
rowniez przed sobg ciekawe perspektywy rozwoju w zakresie elektromobilnosci i alternatywnych zrédet zasilania pojazdéw.
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MOCNE STRONY WYBRANYCH SEKTOROW - LUTY 2022

Ustugi IT

Mocne momentum EPS
(szybko rosnace zyski);

Duza nadptynnosc,

spotki nieakredytowane;
Wysokie oceny ESG;

Dobre, skalowalne produkty;
Biznes najmniej kosztochtonny;
Szeroka rozpigtos¢ branz

— od e-rozrywki, przez
optymalizacje bizneséw po
komunikatory do pracy zdalne;j.
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Sektor jest relatywnie tani; Korzystne wyceny po zapasci

Starzenie sig spoteczenstwa

w krajach rozwinietych; Sektorowi sprzyja presja sektora w 2021 roku.

Coraz wigksze naktady inflacyjna; Zaktécenia w fancuchach

finansowe na zdrowie Przychody i wyniki si¢ poprawiaja dostaw uwzglednione w

razem z rosnacymi wycenach spotek

publiczne;

Skalowalno$¢ rentownosciami obligac;ji Silny i niestabnacy popyta

skarbowych. mimo dtugiego oczekiwania na
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produktow i lekow; Perspektywa rosnacych stop pojazdy

Rozwdj telemedycyny. procentowych, wspierajaca Rozwoj elektromobilnosci

przychody bankow Rozwdj alternatywnych zrodet

zasilania pojazdow

Ochrona
zdrowia

finansowe

Sektor IT zanotowat bardzo staby poczatek roku i kontynuowat relatywna stabos¢ w lutym. Gtowna przyczyna
stabszego zachowania byt wzrost rentownosci obligacji w pierwszej potowie miesiaca, z ktérymi spotki z sektora IT s3
ujemnie skorelowane. Sytuacja ulegta poprawie pod koniec miesigca po spadkach rentownosci obligacji w zwiazku z
wojna pomiedzy Rosja i Ukraing. Widoczna byta tendencja do kierowania kapitatu do spotek wzrostowych, ktorych
spotki z branzy IT s3 przedstawicielem.

Sektor ochrony zdrowia zanotowat jedne z najlepszych relatywnych wynikow iw trudnym otoczeniu rynkowym spadt
o 0,45%. Sektor zachowywat sie stabilnie przez wigksza czes¢ miesiaca, notujac niska zmiennos¢ notowan.
Perspektywy dla sektora pozostaja dobre, poniewaz w skali $wiata niemal wszystkie kraje i spoteczenstwa zwigksza w
najblizszym czasie wydatki na ochrone zdrowia. Diugoterminowe rekomendacje dla sektora pozostaja pozytywne, w
rekomendacjach globalnych bankéw inwestycyjnych jest to drugi sektor (po finansach), dla ktorego prognozy na
nadchodzace miesiace s3 najlepsze.

Sektor finansowy wykazat duza odpornos¢ na spadki na szerokim rynku. Pewnym obciazeniem byty stabe wyniki
bankéw amerykanskich zaprezentowane w ramach sezonu publikacji raportow kwartalnych. Wyceny spétek z sektora
maja jednak dodatnia korelacje z rentownosciami obligacji dlatego miesiac zakonczyt si¢ z dodatnia stopa zwrotu.
Sektor finansowy jest niezmienny wskazywane przez niemal wszystkie banki inwestycyjne jako najlepsza potencjalna
inwestycja na nadchodzace miesigce i ma silng rekomendacje ,,kupu;j”.

Jest to nowy sektor dodany do Funduszu, w zwiazku z bardzo mocnym popytem. Zapotrzebowanie na nowe
samochody jest bardzo wysokie w niemal wszystkich krajach, co powoduje zaburzenia cen na rynku wtorym i
pierwotnym. Luty byt nieudany dla branzy samochodowej poniewaz po inwazji Rosji na Ukraing pojawity sie¢ obawy
zwiazane z zaktdceniami fancuchow dostaw dla europejskich producentow. Biorac jednak pod uwage braki na rynku, a
takze mozliwos¢ zastapienia ewentualnych komponentow rosyjskich substytutami z innych krajow, perspektywy dla
sektora pozostaja dobre.
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WAZNE INFORMACJE:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni opfaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: ,,Towarzystwo”)
prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez
fundusze nie stanowia gwarancji osiagniecia takich samych wynikéw w przysztosci. Zyski z inwestycji osiagane przez osoby fizyczne moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od
dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi $wiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak réwniez ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentéw finansowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35% wartosci swoich aktywéw w
papiery wartosciowe, ktérych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, panstwo cztonkowskie UE, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktoérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym funduszy oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacja
dla klienta AFI, ktére sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem https://millenniumtfi.pl/dokumenty.html, w zaktadce ,,Dokumenty”
(odpowiednio w zaktadce ,,Prospekty”, ,,Kluczowe Informacje dla Inwestoréw” oraz ,,Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga
inwestowac czes¢ lub wiekszos¢ swoich aktywow w akcje. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad
portfeli inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celéw inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiagnaé. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sa
objete systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Informacje
zawarte w materiale s3 dobierane zgodnie z najlepsza wiedz3 jego autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i
kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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