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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
7. PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPEJSKICH
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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad  zataczonego pétrocznego  sprawozdania  jednostkowego
Subfunduszu Akcji Europejskich wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2a, na ktére skfada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sze$ciu miesigcy konczacy sig tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacjg powyzszego pétrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowe;j
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych  oraz wykonywania  innych — ustug poswiadczajgcych — oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu

badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zataczonym pétrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.

1
KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spétka z ograniczona Spotka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscia i cztonkiem sieci KPMG w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
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a Swiss entity. podmiotem prawa szwaijcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010939471
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Akcji Europejskich wydzielonego
w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych
na dzief 30 czerweca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy
si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Biegty rewident nr 9794
Mariola Szczesiak, Dyrektor

31 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Millennium Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji Europejskich

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2011 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z poézniejszymi zmianami)

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Akcji Europejskich, na ktdre sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 r., o tacznej wartosci 17 754 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 18 205
tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 405 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

Ow .

Mirpstaw Dziotko

7 Zarzqdu Millennium TF1 §, A.

Mirostaw Kuzminiski
Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.

by

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktyw6w ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Agent Transferowy Sp. z o.0.
\adzenie ksiqg rachunkowych

Piotr Wrzosek
Cztonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPEJSKICH

sporzgdzony na dzien 30.06.2011 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2011 r. 31.12.2010r.
L Aktywa 18 257 20 346
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 496 540
2. Naleznos$ci 7 7
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 988
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat ni ane na aktywnym rynku, w tym: 17 754 18 811
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania 52 84
L Aktywa netto (I - IT) 18 205 20 262
1V. Kapital Subfunduszu 22 997, 24 649
1. Kapital wptacony 86 655 85977
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -63 658 -61 328
V. Dochody zatrzymane -6 194 -6 445
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 409 -3214
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 785 -3231
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1402 2 058
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 18 205 20 262
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 188 181,565 204 997,037
‘Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 96,74/ 98,84
Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w EUR) *) 24,27 24,96
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w USD) *) 35,16 33,35

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowsa, ktére stanowia integralng czes$é

jednostkowego sprawozdani wego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPEJSKICH
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

EUROPEJSKICH

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypad

sporzadzony za okres 01.01.2011 - 30.06.2011 r.

|Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2011 - 30.06.2011 r, 01.01.2010 - 31.12.2010 r. 01.01.2010 - 30.06.2010 r.

L Przychody z lokat 134 230) 136
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach ( 37| 0
2. Przychody odsetkowe 2] 4 2
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0) 0]
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0f [ 0]
5. Pozostale 132 189) 134

11. Koszty Subfund 329) 701 404
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 316) 666 377
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0) 0]
3. Oplaty dla depozytariusza 3 1 Of
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0f 0) 0)
S. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0] 0]
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0| 0)
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0f 0f 0]
8. Uslugi prawne 0) 0] 0]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0) 0)
10. Koszty odsetkowe 0) 0] Of

[11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0) 0| 0)

12. Ujemne saldo réznic kursowych 10) 28 24
13. Pozostale 0f 6] 3

111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0] 0

1V. Koszty Subfunduszu netto (II - 11I) 329 701 404

V. Przychody z lokat netto (1 - IV) -195| -471 -268|

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -210, 1138 164
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 446 439 627
- z tytulu réznic kursowych: -183 -49 -113
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -650) 699 -463
- z tytulu réznic kursowych: -131 -155] 1237,

VIL Wynik z operacji (V +/-VI) -408 667 -104

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke i kategorii A (w PLN) *) -2,15] 3,26 -0,00048|

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy i ¢ lacznie z wpr jasniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowiq integralng cze$é jednostkowego

sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY. SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPEJSKICH



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

EUROPEJSKICH

sporzgdzony za okres01.01.2011 - 30.06.2011 r.,

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2011 - 30.06.2011 r. 01.01.2010 - 31.12.2010 r.
1. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczep 20262 23 153
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym -405| 667
a) przychody z lokat netto =195 -471
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 446 439
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -656) 699)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operac, 405} 667
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razen 0| 0]
a) z przychodéw z lokat netto 0f 0f
b) zc zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0]
¢) z przvchodéw ze zbycia lokat 0] 0)
5. Zmiany w kapitale w okresie spr d (razem), w tyn -1 652 -3 558
a) zmiana kapitalu wpl (powigk ic kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 678 1997,
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek i ) -2 330) -5 555)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-¢ -2 057 -2 891
7. Wartosé aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczeg 18 205| 20 262
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczyn 19 396, 20 738}
|11 Zmiana liczby jed 1 i
1. Zmiana liczby jed: ' w okresie sprawozdawczy! -16 815,472 -38 502,446
a) liczba zbytych jed: 4 6891,774 21 177,942
b) liczba odkupionych jed: k 23 707,246 59 680,388
¢) saldo zmian -16 815,472 -38 502,446
2. Liczba jed k narastajgco od poczgtku dzialalnosci Subfund 188 181,565| 204 997,037]
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 814 836,952 807 945,178
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 626 655,387 602 948,141
c) saldo zmian 188 181,565 204 997.037|
3. Przewidywana liczba jed: b i - i
|11, Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednosth i
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w EUR) 24,96 23.15
Wartos¢ aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 98.84) 95,09
Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w USD) 33,35 33,36
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w EUR) 24,27 24,96
Wartoé aktywow netto na jednostke uczestni na konicc biez okresu sprawozdawczego (w PLN) 96,74 98,84,
Wartos¢ aktywow netto na jednostkg ucze na koniec biezacego okresu sp ego (w USD) 35,16 33,35
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow nettona jednostk i w okresie sp: W ujgcin ym (v
EUR) -5,62%) 7.82%
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostk w okresie sp d: W ujgciu rocznym (W
PLN) -4.31% 3,94%)
Procentowa zmiana wartosci aktywow nettona jednostk w okresie sp. W ujgciu ym (
USD) 11,01%) -0,05%|
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 23,75] 22,00)
Data wyceny 16.03.2011 oraz 20.06.2011 08.02.2010)]
Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 94,56 89.38]
Data wyceny 13.06.2011 01.03.2010}
Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostk w okresie sp d; (w USD) 32,78 27.44]
|Data wyceny _ 10.01.2011 09.06.2010]
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w EUR) 25,88 25,33
Data wyceny 17.02.2011 oraz 18.02.2011 23.12.2010)
Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jedno: uczestnictwa w okresie sprawozdawc (w PLN) 101,67, 100.83)
Data wyceny 15.02.2011 22.12.2010f
Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w USD) 37,07 34,32
Data wyceny 29.04.2011 05.11.2010
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w EUR) 24 27| 24.96]
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 96,74 98,84
Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w USD) 35,16} 33,35
Data wyceny 30.06.2011 31.12.2010)
1V. Pry y udzial k 6w Subfund w $redniej wartosci aktywoéw netto w skali roku w ujgciu rocznym, w
tym: 3.44% 3,38%
. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3.30%i 3,21%|
. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow p dzacych dystrybucje 0,00%| 0.,00%|
. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,03%)] 0,00%]
| 4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z p Tejestru aktywéw Subfunduszu 0,00%) 0,00%)
| 5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00%) 0,00%)|
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie ia i Subfunduszu 0,00%f 0,00%]
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy li ¢ lacznie z wpr d notami obja$niajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig integralng czesé
cadnostl dania fi
J 80 Spr 4
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPEJSKICH

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Agent Transferowy Sp z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

ul.Putawska 436.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi

sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan

Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienic¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:.

a) w poétrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym poétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
Subfunduszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPEJSKICH

7



a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

7) W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

8) Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

9) Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

10

~

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

11) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

12) Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

13

~

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia poétrocznego jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2011 roku, dla ktérych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 30 czerwca 2011 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu

na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku.

14) Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

15) Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegélne
subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdéw netto subfunduszu w wartosci aktywéw netto
Funduszu.

16

~

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z
zastrzezeniem ppkt. 18.

17

~

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z
zastosowaniem Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy
powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

19

~

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
rozliczenia. W okresie pomiedzy data zawarcia a data rozliczenia transakcji, nie jest ona ujmowana w ksiegach
rachunkowych.

20

~

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

21

~

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c) optaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena s$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

22) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

23) Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajq uprzednio utworzona rezerwe.

24) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

25) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

26) Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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27) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

28) Na potrzeby okredlenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

3. Wycena aktywoéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresdla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamknigecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspoélnego inwestowania wartosci aktywOw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w ppkt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeit majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

c) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczna
zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartosciq godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszong na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
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przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartos¢. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.
8) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspélnego inwestowania wartos¢ aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentdéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,
(ii) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(i) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

9) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.
10

~

Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.

12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

13

~

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagty, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu Funduszu Millennium SFIO Funduszy
Zagranicznych, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci,

w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
1. Inne istotne informacje

Kapitat wptacony Subfunduszu zawiera wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych przejetych w wyniku potaczenia
w poprzednich okresach sprawozdawczych wedtug stanu na dzien poprzedzajacy przydziat jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
w tym wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia Subfunduszy przejetych do momentu rozliczenia potaczenia.
Sktadniki lokat Subfunduszu uwzgledniaja sktadniki lokat Subfunduszy przejetych w poprzednich okresach sprawozdawczych
z uwzglednieniem cen nabycia z dnia zakupu tych sktadnikow lokat przez przejete Subfundusze. W zwiazku z przyjetym sposobem
rozliczenia i ujecia potaczenia, w momencie sprzedazy przedmiotowych sktadnikow lokat (tj. przejetych w wyniku potaczenia),
Subfundusz wykazuje w rachunku wyniku z operacji zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat oraz wzrost/spadek niezrealizowanego
zysku z wyceny lokat w wysokosci zrealizowanego zysku/straty w stosunku do pierwotnej ceny nabycia.
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPEJSKICH

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W latach poprzednich nie wystapity zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia w biezacym jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity zdarzenia, ktore wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych zgodnych z uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik

z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z
tym zwiazane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

Natomiast w badanym okresie nie wystapity powyzsze przestanki i Zarzad Funduszu nie podjat uchwaty o likwidacji
Subfunduszu.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta
kwestia korekt.
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Zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos¢ co do

kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére mogtyby w istotny sposob

wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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