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Komentarz specjalny do sytuacji na rynku obligacji i wptywu na portfele Millennium TFI

| marca w godzinach wieczornych Bank Centralny Rosji poinformowat, ze wstrzymuje si¢ z wyptata kuponéw od zapadajacych 2 marca obligaciji
skarbowych, dla zagranicznych posiadaczy tychze aktywow. W retoryce Rosji jest to dziatanie odwetowe za natozone sankcje. W praktyce jednak
oznacza to, ze mamy do czynienia z niewyptacalnoscia tego kraju.

W swietle tych wydarzen informujemy, ze:

- W ramach portfeli Subfunduszy z Parasola Millennium FIO oraz Millennium SFIO nie posiadamy bezposredniej ani posredniej ekspozycji na
obligacje rosyjskie, biatoruskie i ukrainskie.*

- W ramach wyselekcjonowanego portfela funduszy zagranicznych, portfele tych funduszy sa mocno zdywersyfikowane i budowane gtéwnie w
oparciu o instrumenty finansowe emitowane przez podmioty pochodzace z krajéw innych, niz Rosja, Ukraina i Biatorus. *

- W ramach komponentu obligacji korporacyjnych, ekspozycja na spotki prowadzace aktywnos¢ biznesowa w rejonach ogarnigtych konfliktem,
jest znikoma.

- Millennium TFI nie planowato dokonywania jakichkolwiek odpiséw wartosci obligaciji, ktore mogtyby wplyna¢ na zachwianie cen jednostek
poszczegdlnych Subfunduszy.

- W dalszym ciagu utrzymujemy na wszystkich funduszach wysoka plynnos¢ aktywdw, majac na uwadze utrzymanie rynkowych wycen
instrumentow (uwzgledniajacych biezace ryzyka) oraz terminowa obstuge zlecen Klientow.

*zgodnie ze stanem portfeli opublikowanych na dzien 31.12.2021

Kondycja rosyjskich spoétek i ich wptyw na portfele Millennium TFI

W swietle prowadzonej agresji na Ukraing, wiele strategicznych rosyjskich spotek ulegto istotnie duzej przecenie na gietdach zagranicznych,
siegajacej niekiedy ponad 90%. Sama gietda rosyjska (wedtug stanu na moment powstawania komentarza) pozostanie zamknigta do 04.03, co jest
tozsame z zawieszeniem jakichkolwiek transakcji na tamtejszym parkiecie gietdowym.

W zwiazku z powyzszym informujemy, ze:

- Millennium TFI nie posiada zaangazowania w akcje lub ADR spétek rosyjskich w swoich funduszach.*

- Millennium TFI utrzymuje wysokie i ptynne rozproszenie akcji na funduszach akcyjnych i mieszanych, zapewniajac szerokie zréznicowanie
geograficzne, sektorowe i branzowe spotek notowanych na swiatowych gietdach, gtoéwnie notowanych na rynkach rozwinietych (USA, Europa)

* zgodnie ze stanem portfeli opublikowanych na dzien 31.12.2021

Wahania kurséw walut i ich wptyw na portfele Millennium TFI

Niepewnos¢ zwiazana z konfliktem zbrojnym na Ukrainie w ostatnich dniach silnie oddziatywata na wahania kurséw walut, gtéwnie na rosyjskiego
rubla(RUB) ale takze na polskiego ztotego (PLN), ktérych wartos¢ do walut gtdwnych ostabiata sig. Millennium TFl wykorzystuje w swoich
portfelach aktywa wyceniane w 2 gtéwnych walutach obcych (tj. w EUR, USD), zas$ przyjeta strategia zabezpieczajaca ryzyko walutowe pozwala
Towarzystwu niwelowac niekorzystne zmiany kursowe. W efekcie, ma ona za zadanie zabezpiecza¢ Klientow przed niekorzystnym wptywem
kursow walut na efektywnosc inwestycji. Jednoczesnie nasze fundusze nie posiadaly bezposredniej ekspozycji na aktywa wyceniane w rosyjskim
rublu.*

* zgodnie ze stanem portfeli opublikowanych na dzien 31.12.2021
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Woazne informacje:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON
011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: , Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia
udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie
w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia gwarancji osiagniecia takich samych wynikow
w przysztosci. Zyski z inwestycji osiagane przez osoby fizyczne moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od dochodow kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi $wiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak rowniez ustugi oferowania instrumentow finansowych oraz nie ma na celu promowania
bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentow finansowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowaé powyzej 35% wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe, ktorych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, panstwo cztonkowskie UE, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE,
panstwo nalezace do OECD lub migedzynarodowa instytucja finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z Prospektem informacyjnym funduszy oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacja dla

klienta AFI, ktore sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem , w zaktadce ,,Dokumenty” (odpowiednio w
zaktadce ,,Prospekty”, ,,Kluczowe Informacje dla Inwestoréw” oraz ,,Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga
inwestowac czes¢ lub wiekszos¢ swoich aktywow w akcje. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje si¢ lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli
inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celéow inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiagnac. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sa objete
systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Informacje zawarte w
materiale sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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