MILLENNIUM
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU ORAZ POELROCZNE POLACZONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



hebnsc

KPMG Audyt Sp. z o.0. Telefon +4822 528 11 00
ul. Chtodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z. PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MILLENNIUM FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2a (,Fundusz”), na ktére sktada sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2011 roku, pofaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poéirocznego potaczonego sprawozdania
finansowego, sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego
potfaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd S$rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego potfaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$é Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogltyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu

badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym péirocznym potaczonym
sprawozdaniu finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
p6iroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2011 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy
konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych.

Inne kwestie

Do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zatgczono poéiroczne
sprawozdania jednostkowe, za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2011 roku wraz z
raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastgpujacych Subfunduszy:

1. Subfundusz Dynamicznych Spétek
Subfundusz Akcji

Subfundusz Zréwnowazony

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

AT R

Subfundusz Depozytowy

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Biegtly rewident nr 9794
Mariola Szczesiak, Dyrektor

31 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska



SPRAWOZDANIE FINANSOWE



Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku



Warszawa, dn. 31 sierpnia 2011 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi
zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 r., o tacznej wartosci 2 212 726 tys. zt.
3.  Potaczony bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2011 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2 259 934 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 7 686 tys. zt.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Robert Borecki
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu
Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwac sie skrécona nazwa
o brzmieniu: Millennium FIO (dalej zwany Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

(zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia
23 maja 2008 roku pod numerem RFi 382. ’
Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia osmiu funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Millennium TFI S.A. w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie
postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy z dnia 23 maja 2008 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spétek, do dnia 1 kwietnia 2011 roku dziatajacy pod nazwa Subfundusz Matych
i Srednich Spétek (data utworzenia: 12 marca 2007 r.),
Subfundusz Akcji (data utworzenia: 13 grudnia 2001 r.),
Subfundusz Zréwnowazony (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r.),
Subfundusz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 13 stycznia 2004 r.),

WAWN

Subfundusz Depozytowy, do dnia 1 kwietnia 2011 roku dziatajacy pod nazwa Subfundusz Pieniezny (data
utworzenia: 18 grudnia 2001 r.),

Decyzja Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie zgody KNF z dnia 7 lutego 2011 roku Subfundusz
Depozytowy w dniu 1 kwietnia 2011 roku przejat Subfundusz Papieréw Dtuznych wydzielony w ramach

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.
Konstrukcja Funduszu Millennium FIO jako funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi
subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy, umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu

inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktérych kazdy realizuje swoja polityke inwestycyjna.

Subfundusz Dynamicznych Spoétek (poprzednia nazwa Subfundusz Matych i Srednich
Spotek)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moze podlega¢ duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtownie w akcje matych i $rednich spétek. W odniesieniu do akcji spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., za mate i $rednie spotki uznaje sie
spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 3 %. W odniesieniu do akcji spotek nie wchodzacych w
sktad indeksu WIG lub notowanych na innych rynkach zgodnie z § 27 ust. 1 pkt 1 Statutu Funduszu, za mate i
érednie spotki uznaje sie spotki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wieksza niz 1.000.000.000 euro.

Pozostate Aktywa Subfunduszu sa lokowane w inne niz wymienione powyzej instrumenty finansowe okreslone

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

2 6



w § 27 Statutu Funduszu, W szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i
innych emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% aktywéw Subfunduszu w akcje matych i ¢rednich spotek, przy
czym udziat tych akcji w portfelu subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60% aktywow Subfunduszu, za$ pozostate
aktywa Fundusz moze lokowa¢ w aktywa inne niz akcje matych i ¢rednich spotek lub instrumenty finansowe
okreélone w § 27 Statutu, W szczegolnosci akcje innych spotek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa i innych emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitow
okre$lonych w § 29 ust. 1 - 23 Statutu Funduszu.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

moze podlega¢ duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

subfundusz Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartoé¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moze podlegac duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie bedzie nizszy
niz 65% aktywow Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitow inwestycyjnych Fundusz jest obowiazany
uwzglednic warto$¢ papierow wartosciowych tub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze
instrumentow pochodnych. Pozostate aktywa Subfundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje instrumenty
finansowe, w szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Dziatalnoé¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku
polskim, w ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywac akcje spotek notowanych na gietdach
zagranicznych. Subfundusz moze inwestowac cze$c $rodkow w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji wartosc jednostki uczestnictwa Subfunduszu

moze podlega¢ duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Subfundusz Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat oraz osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu. Ryzyko portfela aktywow Subfunduszu jest
ograniczane poprzez state utrzymywanie czesci aktywéw Subfunduszu w papierach dtuznych i instrumentach
rynku pienigznego.

Subfundusz lokuje aktywa przede wszystkim w akcje oraz papiery 0 statym dochodzie. Aktywa Subfunduszu
lokowane sa w akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreélong na podstawie analizy
fundamentalnej lub silnie niedowartosciowanych, w papiery dtuzne Skarbu Panstwa oraz innych emitentow o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Udziat akcji w aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% aktywow
subfunduszu i nie wigkszy niz 70% aktywow Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitéw inwestycyjnych
Fundusz jest obowiazany uwzglednia¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienigznego
stanowiacych baze instrumentow pochodnych.

Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe, W szczegblnosci
dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Dziatalnoé¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym

zakresie Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentow zagranicznych.
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Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat oraz osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Ryzyko portfela aktywow Subfunduszu jest

ograniczane poprzez state utrzymywanie czesci aktywow Subfunduszu w papierach dtuznych i instrumentach
rynku pienieznego.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w papiery dtuzne Skarbu Parstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej oraz w akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslona na
podstawie analizy fundamentalnej. Nie mniej niz 55 % aktywow Subfunduszu lokowane jest w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, za$ pozostate $rodki Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wigcej niz
40% aktywow Subfunduszu i nie mniej niz 10% aktywow Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitow
inwestycyjnych Fundusz jest obowiazany uwzglednia¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Za emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej uznaje sie podmioty posiadajace w dniu nabycia ich
papieréw dtuznych rating na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s
lub nie nizszym niz Baa3 nadany przez Moody’s lub nie nizszym niz BBB- nadany przez Fitch, a takze
podmioty nieposiadajace wskazanego powyzej ratingu, o ile ocena sytuacji finansowej emitenta bedzie
wskazywata na jego dobra sytuacje finansowa. Dla celow zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu,
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w innych instrumentach niz akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej
jedynie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu. Dziatalnos¢ lokacyjna
Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze

inwestowac $rodki Subfunduszu w papiery wartosciowe emitentow zagranicznych.

Subfundusz Depozytowy (poprzednia nazwa Subfundusz Pienigezny)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienigznego oraz dtuine
instrumenty finansowe, ktérych okres do terminu wykupu lub okres do reindeksacji kuponu jest nie dtuzszy
niz rok. Instrumenty te stanowia nie mniej niz 70% aktywow Subfunduszu

Fundusz lokuje nie wiecej niz 80% aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe rynku pienieznego emitowane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, jednostki
samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych.

Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym
zakresie Fundusz moze inwestowac $rodki Subfunduszu w papiery wartosciowe emitentow zagranicznych.

W wyniku potaczenia Subfunduszu Depozytowego z Subfunduszem Papieréw Dtuznych nie ulegta zmianie w

istotnym stopniu polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow przez

Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
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KRS 0000014564, w dniu 11 wrzeénia 2001 roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski
S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sie sumujac poszczegdlne pozycje jednostkowych sprawozdan

poszczeg6lnych Subfunduszy.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia

kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego
Przegladu sprawozdania dokonata firma KPMG Audyt Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-
867 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu oferuja jednostki uczestnictwa typu A wydzielonych
Subfunduszy, od ktérych optaty manipulacyjne sg pobierane wytacznie przy ich nabywaniu.

Inne istotne informacje

8.1. W okresie objetym niniejszym potaczonym  sprawozdaniem finansowym nastapito potaczenie
Subfunduszu Depozytowego (Subfundusz przejmujacy) poprzez przejecie Subfunduszu Papieréw Dtuznych
(Subfundusz przejmowany). Prezentowane jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Depozytowego uwzglednia
dane finansowe przejetego Subfunduszu. Opis procesu potaczenia zostat zaprezentowany w informacji
dodatkowej Subfunduszu Depozytowego.

8.2. Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sie, sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan
jednostkowych subfunduszy. W tabelach gtownych potaczonego sprawozdania finansowego, tzn. w
potaczonym zestawieniu lokat, w potaczonym bilansie, w potaczonym rachunku wyniku z operacji oraz w
potaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane z
zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego za 2010 rok, ktére zostato sporzadzone na podstawie
jednostkowych sprawozdan finansowych 6 Subfunduszy wchodzacych na dzien 31.12.2010 roku w sktad
parasola, tj.:

- Subfundusz Akcji,

- Subfundusz Dynamicznych Spétek,

- Subfundusz Papierow Dtuznych,

- Subfundusz Pienigzny,

- Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- Subfundusz Zréwnowazony.

W zwiazku z przyjetym sposobem rozliczenia potaczenia Subfunduszy, ktére szczegbtowo zostato opisane
w Nocie nr 1 do jednostkowego sprawozdania Subfunduszu Depozytowego, w wyniku przejecia w dniu

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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01.04.2011 roku Subfunduszu Papieréw Dtuznych przez Subfundusz Depozytowy, warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu przejmowanego ujeta zostata w pozycji ,,Kapitat wptacony” Subfunduszu przejmujacego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY BILANS
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzien 30.06.2011 r.

(w tysigcach zlotych)
Pozycje Bilansu 30.06.2011 r. 31.12.2010 r.
1. Aktywa 2374 355 2 426 521
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 67 938 57 004
2. Nalezno$ci 51 632 19 568
3. Transakcje przy zobowijzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 42 058 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1771 180 1 865 401
- dluzne papiery wartosciowe 663 652 629 264
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 441 546 484 545
- dluzne papiery wartosciowe 430 009 439 551
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 1 3
11. Zobowigzania 114 421 16 633
1. Zobowiazania wiasne Subfunduszy 113913 16 633
2. Zobowiazania proporcjonalne Funduszu 508 0
I11. Aktywa netto (I - IT) 2 259 934 2 409 888
IV. Kapital Funduszu 2 621 848 2 756 801
1. Kapitat wplacony 11 155 209 11 558 994
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) -8 533 361 -8 802 193
V. Dochody zatrzymane -639 433 -677 030
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc -22 239 4675
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka -617 194 -681 705
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 277 519 330117
VIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 2259 934 2 409 888

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

8



POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2011 - 30.06.2011 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2011 - 30.06.2011 r. 01.01.2010 - 31.12.2010 r. 01.01.2010 - 30.06.2010 r.

L. Przychody z_lokat 35452 79 998 39 889
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 847 19 296 9 564
2. Przychody odsetkowe 27 605 60411 30 295
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0] 0] 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0] 291 30)
5. Pozostate 0] 0 0f

11. Koszty Funduszu 37264 77 631 38 790)
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 35170 74 370 37 000
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije 0] 0] 0)
3. Oplaty dla depozytariusza 683 996 548|
4. Oplaty zwigzane z prowad rejestru aktywow Funduszu 1010 1545 941
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0) 0] 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 1 232 104
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0] 0] 0]
8. Uslugi prawne 0] 0] 0]
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne ¥ 9| 0)
10. Koszty odsetkowe 0] 12| 0)
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0] 0f Of
12. Ujemne saldo roznic kursowych 174] 0) 177]
13. Pozostale 226 467 20]
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 502 2228 1156
IV. Koszty Funduszu netto (II - ITI) 36 762, 75 403| 37 634
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -1310 4 595 2 255]

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 996 219 587 -18 878
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 62 193 36 681 -10 975
- z tytutu réznic kursowych: -6 514 -6306) 287
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym. -53197 182 906 -7903
- z tytutu réznic kursowych: 9 800 -11 787, 1 986

VI1. Wynik z operacji (V +/- VI) 7 686! 224 182 -16 623
Niniei | h \ i h bfund

Jszy poly y I

k wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wpr

dzeniem oraz

EY ymi jednostkowymi spraw
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2011 - 30.06.2011 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2011 - 30.06.2011 r. 01.01.2010 - 31.12.2010 r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
1. Wartosé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego *) 2 352 603 2348 011
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7 686] 224182
a) przychody z lokat netto -1310 4595
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 62193 36 681
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -53197 182 906
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacj 7 686] 224182
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem 0) 0
a) z przychodow z lokat netto 0] Of
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 [V
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0)
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym -134 953 -162 305
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) -403 785 1014 247
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniej ie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 268 832 -1176 552
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 -4 +/- 5, -127267 61 877
7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego **) 2 225336, 2 409 888
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 2 281 951 2414 104|

*) Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego nie uwzglgdnia aktywow netto Subfunduszu Papierow Diuznych w wysokosci 57 285 tys. PLN,
polaczonego z Subfunduszem Depozytowym. Zmiana aktywow netto Funduszu Millennium FIO z wylaczeniem wptywu transakcji wynosi -149 954 tys PLN.

**) Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego wykazana powyzej rozni si¢ od wartosci aktywow netto wykazanej w bilansie o kwotg 34 598 tys. PLN, co stanowi

kapital przejetego Subfunduszu Papierow Dhuznych na dziefi 31.12.2010 roku.

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi spra daniami fi

Subfunduszy.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz.
1859) — Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi
Subfunduszami: Subfunduszem Dynamicznych Spélek, Subfunduszem Akcji,
Subfunduszem  Zréwnowazonym,  Subfunduszem  Stabilnego  Wzrostu,
Subfunduszem Depozytowym o$wiadcza, ze dane przedstawione w polaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca
2011r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach jednostkowych nastepujacych
Subfunduszy: Subfunduszu Dynamicznych Spétek za okres od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011r., Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30
czerwca 2011r., Subfunduszu Zréwnowazonym za okres od 1 stycznia 2011 r. do
30 czerwca 2011r., Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 r., Subfunduszu Depozytowym za okres od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011r dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym w
szczegolnosci zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z nich wynikajacych, sa zgodne ze stanem

faktycznym.
Departament Powier Departament Powierniczy
Specjalipt v Kluczowy, Kueifvvmk
yriysz PloNs Brzeziriski
Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 801 31 31 31



LIST TQWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Panstwu potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy wyodrebnionych w Millennium
FIO, zarzadzanych przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2011 roku.

Na rynku akcji nastroje inwestoréw w pierwszej potowie 2011 roku byly bardzo zmienne. W duzej
mierze wplyw na to, poza czynnikami czysto gospodarczymi, miaty katastrofy naturalne, jak trzesienie
ziemi w Japonii, czy powodzie w Australii, oraz wydarzenia spoteczno-polityczne w postaci zamieszek
| przewrotéw w krajach muzutmanskich. Dane makroekonomiczne z gtéwnych gospodarek $wiatowych
byly w pierwszych miesigcach roku wcigz dobre, jednak z uplywem czasu wracaly obawy o sytuacje
krajow peryferyjnych strefy Euro oraz wzrost gospodarczy w Stanach Zjednoczonych. Podobnie
sytuacja wygladata na gietdach papieréw wartosciowych. Do kwietnia rynek nalezat do bykéw, ale maj
| czerwiec przyniosty zdecydowane pogorszenie nastrojow. W calym péifroczu indeks S&P500 zyskat
jednak 5,01%. Dobrze sytuacje w lokalnych gospodarkach odzwierciedlity indeks niemiecki i brytyjski -
DAX zyskat 6,68%, natomiast FTSE100 wzrost zaledwie o 0,78%. Warszawski parkiet zmieniat sie
pod dyktando ruchéw na $wiatowych gietdach. W ciggu pétrocza indeks WIG wzrést o 1,95%, a
WIG20 zyskat 2,11%. Stabiej zachowywaly sie mniejsze spotki - indeks mWIG40 zanotowat wzrost o
1,61%, natomiast sSWIG80 stracit 1,10%.

arszawy pod numerem KRS 0000014564,

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.W

Na rynkach instrumentow dtuznych pierwsza potowa roku byta okresem wzmozonej zmiennosci.
Rozbudzone nadzieje uczestnikéw rynku dotyczace pozytywnych perspektyw rozwoju gospodarki
Swiatowej dominowaty w pierwszym kwartale biezacego roku. Dodatkowo, do oczekiwan szybszego
wzrostu gospodarczego, doszty obawy czesci inwestorow o rosnace ryzyko niekontrolowanej inflacji
oraz wysokie i szybko wzrastajace ceny surowcéw. Powyzsze oczekiwania byty powodem istotnych
wzrostow rentownosci obligacji skarbowych krajow rozwinietych i gtowna przyczyna gwattownych
spadkow cen obligacji rynkéw rozwijajacych sie. Pozytywne oczekiwania inwestorow dotyczace
Swiatowej gospodarki zostaty dotkliwie zweryfikowane w drugiej czesci potrocza. Cykl stabych
danych ptynacych w drugim kwartale z gospodarki Standw Zjednoczonych oraz szereg wymienionych
wyzej czynnikéw geopolitycznych sprzyjat stopniowym spadkom rentownosci amerykanskich i
niemieckich obligacji skarbowych. Czynnikiem, ktory dodatkowo zwiekszat zainteresowanie
inwestorow mniej ryzykownymi aktywami byty problemy wewnetrzne strefy euro. Brak
strukturalnego rozwiazania kwestii krajéow nadmiemie zadtuzonych ozywit na nowo dyskusje o
koniecznosci konsolidacji fiskalnej oraz obawy o negatywny wptyw wycofywania srodkéw rzadowych
na wzrost gospodarczy.

Rozpoczecie cyklu podwyzek przez Rade Polityki Pienigznej nie sprzyjato wzrostom cen polskich
obligacji skarbowych w pierwszym kwartale 2011 roku. Jednakze juz w drugiej czesci poétrocza
rodzime obligacje skarbowe skutecznie opieraty sie zawirowaniom na globalnych rynkach. Czesto
stanowity atrakcyjng alternatywe dla obligacji skarbowych krajow o stabszych fundamentach i mniej
stabilnej polityce.

Rejestru Sadowego
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o
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Wyniki inwestycyjne subfunduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad Millennium FIO w | potowie
2011 roku odzwierciedlaty zmiany zachodzace na rynkach kapitatowych. Najwieksze spadki wartosci
zanotowaty subfundusze o najwyzszym poziomie podejmowanego ryzyka. Najwiecej zyskaty
subfundusze o najwyzszym udziale instrumentéw dtuznych. Z uwagi na staboé¢ segmentu matych
spotek Subfundusz Dynamicznych Spétek uzyskat stabsze wyniki niz inwestujacy w wieksze spotki
Subfundusz Akcji. Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy Millennium
FIO w pierwszej potowie 2011 roku ksztattowaty sie nastepujaco: Subfundusz Spotek Dynamicznych
zanotowat spadek wartosci o 4,95%, Subfundusz Akcji - spadek o 0,44%, Subfundusz Zrownowazony -
0 0,16%, Subfundusz Stabilnego Wzrostu wzrést o 1,54%, a Subfundusz Depozytowy zanotowat wzrost
0 2,12%.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



Pierwsza potowa 2011 roku przyniosta nieznaczny wzrost wartosci aktywow netto ulokowanych w
krajowych funduszach inwestycyjnych. Na koniec tego okresu wartoé¢ $rodkow zgromadzonych w
funduszach zarzadzanych przez krajowe TFI byta wyzsza o okoto 2,59% w stosunku do poziomu z
grudnia 2010 roku. Wzrosta o 3,01 mld PLN, z 116,14 mld PLN na koniec grudnia 2010 roku do 119,15
mld PLN na koniec czerwca 2011 roku. Wiekszo$¢ przyrostu aktywéw miata miejsce w funduszach
pienigznych i gotéwkowych oraz funduszach aktywow niepublicznych, sekurytyzacyjnych i
absolutnej stopy zwrotu. W funduszach akcyjnych nastapit symboliczny tylko wzrost, natomiast
fundusze dtuzne i mieszane odnotowaty spadek aktywow. Saldo naby¢ i odkupien jednostek
uczestnictwa w pierwszym potroczu osiagneto dodatnia wartoé¢ ok. 0,67mld PLN, przy tacznej
kwocie naby¢ wynoszacej 37,39 mld PLN i odkupieniach 36,72 mld PLN. Najwieksze nadwyzki wptat
nad wyptatami w funduszach inwestycyjnych odnotowane zostaty w lutym i marcu 2011 roku. W
pozostatych miesiacach nadwyzki te byty niewielkie, albo przewazaty wyptaty srodkéw z funduszy.
Udziat Millennium TFI w rynku funduszy inwestycyjnych na 30 czerwca 2011 roku wynidst 1,97%, przy
aktywach netto na poziomie 2 347 mln PLN.

W pierwszym pétroczu 2011 roku Millennium TFI dokonato niewielkich zmian w ofercie. W dniu 1
kwietnia Millennium FIO Subfundusz Papierow Dtuznych zostat potaczony z Subfunduszem
Pienieznym, tworzac Millennium FIO Subfundusz Depozytowy. Zmianie ulegta tez nazwa Millennium
FIO Subfunduszu Matych i Srednich Spotek, ktory od tego czasu nosi nazwe Millennium FIO
Subfundusz Dynamicznych Spétek. W kwietniu zostata wprowadzona promocja dla Klientow
polegajaca na zwolnieniu z optat manipulacyjnych od wptat dokonywanych do wszystkich
Subfunduszy za posrednictwem Banku Millennium oraz Millennium Domu Maklerskiego.

Proces racjonalizacji wspétpracy Millennium TFI z siecia dystrybutoréw zewnetrznych rozpoczety w
2010 roku dobiegt konca. W wyniku podjetych czynnosci liczba dystrybutorow zostata zmniejszona.
Nie wptyneto to jednak negatywnie na mozliwosci zakupu jednostek uczestnictwa Funduszy
Millennium przez Uczestnikow. Nadal gtéwnym dystrybutorem pozostaje Bank Millennium
posiadajacy ok. 440 placowek na terenie catego kraju.

Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyty Funduszy inwestycyjnych Millennium,
w omawianym okresie, znajduja sie na stronie internetowe;j Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiaggaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Jednocze$nie zZwracamy uwage, aby
wielkos¢ podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju
inwestycji. Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

__Robert Borecki
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