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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.




Millennium

fundusze inwestycyjne

To byt tydzien...

Miniony tydzien uptyngt pod znakiem ogromnej zmiendw, przy towarzysgcej hitawce
nastrojéw na rynkach. Po ,czarnym czwartku” i panigj wyprzeday akcji, ostatnia sesja
tygodnia przyniosta poprawnastrojow, dziki czemu warszawski indeks Blue Chipow
zakaiczyt cztery dni handlu na poziomie 2252 punktow,{9%6). Duo lepiej wypadty
indeksy matych §rednich spétek, ktore zyskaty odpowiednio 3,10%z&27%.

Na ostatniej sesji tygodnia napim na rynek informacje dotygze sprzeday waloréw
PKO BP przez MSP. A. Grad zapowiedzize, j&li sytuacja na rynkach ginie zmieni,
bedzie skionny do zawieszenia wtérnej oferty publ@jzbhanku — decyzja ma zagaw
najblizszy wtorek. Kolejne istotne doniesienia naptyrz agencji Moody'’s, ktéra obiyta
perspektyw ratingu spotki PGNIG ze stabilnej na negatywn

W skali tygodnia w trojce najsilniejszych spotekalarty se¢: Kernel, Lotos oraz TPSA .
Dobre zachowanie na ostatniej sesji tygodnia (1%)02nie pomogto walorom banku
Pekao, ktore od zesztegoatkiu znizkowaly o przeszio osiem procent. Mocno stracity
rowniez akcje PBG oraz BRE.

Na rynku walutowym SNB kontynuowat dziatania praecistabieniu szwajcarskiej waluty
— bank zdecydowat nadal zkisz& ptynnas¢ na rynku mgdzybankowym celem dalszego
spadku stop rynkowych i ostabienia waluty.

Na swiatowych rynkach akcji niedviedzie nastroje pogowalty doniesienia o ohieniu
prognozy tempa wzrostu globalnej gospodarki na teastpny rok przez Morgan Stanley
( bank obniyt réwniez prognoz wzrostu dla amerykeskiej ekonomii na 2011 r. z 2,6%
do 1,8% ) oraz Deutsche Bank. Dodatkowym Zoedn dla sprzedagych okazaly si
doniesienia ze spotkania Merkel i Nicolasa Sarkegy, gdzie zaproponowano
wprowadzenie wspolnego podatku od transakcji fioaysh, odrzucono natomiast
koncepag euroobligacji. Ostatecznie europejskie parkietioaazyty tydziehn mocnymi
znizkami. Najwgkszy spadek odnotowata gielda w Niemczech, gdzieXD#a skali
tygodnia stracit przeszto osiem procent, pbgjac tym samym ubiegtotygodniowe dotki.
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