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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Duza zmienné¢, spowodowana niepewsma co do rozwoju sytuacji na globalnych
rynkach towarzyszyta inwestorom w Warszawie przay tydzier. Po serii spadkowych
sesji, druga potowa tygodnia przyniosta dlugo w¥oz@ne odreagowanie, @¢ki czemu
indeksy zdotaly zniwelow@ przynajmniej cgs¢ poniesionych strat. Ostatecznie WIG20
zakaczyt notowania na poziomie 2331, odrabiaprzeszto 200 punktéw od lokalnego
dotka. W skali tygodnia najmniej stracili posiadacakcji banku Pekao, PGNIG oraz
Bogdanki. Na drugim biegunie znalaztye shatomiast akcje spoétek TVN oraz PBG.
Pierwsza z nich wypracowata w 1IQ 67,9 min zt zysiatto, konsensus prognoz zaktadat
zarobek na poziomie 86,3 min zt. W trakcie tygodhidore wyniki kwartalne opublikowat
bank PKO BP oraz KGHM. Na rynku walutowym w centrumvagi pozostawata
szwajcarska waluta, ktéra sukcesywnie pokonywateazxdo wysze poziomy. Rajd
przyhamowata dopiero interwencja Banku Centraln&gavajcarii, ktory zapowiedziat
mozliwos¢ przegciowego usztywnienia jego kursu wobec euro ( w ckskaszwajcarska
waluta tracita nawet 5,5 procent wobec ztotego).

W atmosferze obaw o globalny wzrost gospodarczyzeinie oceny wyptacalioi Stanow
okazato si kolejnym motorem do kontynuacji wyprzegana swiatowych parkietach.
Popraw nastrojow przyniést dopiero komunikat szefa FEDOrk zapowiedziat
utrzymanie stop procentowych blisko zera, przynagnmdo potowy 2013 roku.
Dodatkowym wsparciem okazahgsnformacje o skupie obligacji Wioch i Hiszpaniizez
ECB oraz zakazie krotkiej sprzesyaniektorych akcji z sektora finansowego wprowadzon
przez Frangj, Hiszpan¢, Wiochy i Belge.

Na rynku surowcowym notowania ziota ustanowity kojerekord, przekraczag nawet
1770 USD za ungj— w skali tygodnia notowania kruszcu wzrosty o0pBocent.
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