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LISTOPAD 2021

PORTFEL

Ustugi IT

Ochrona zdrowia

Ustugi finansowe

Gotowka

Alokacja sektorowa

2889%

33,76%

» Sektor Finansowy

(na 30.11.2021)

37,36%

= Sektor IT = Sektor Ochrony Zdrowia

KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO DO WYNIKOW W LISTOPADZIE

Listopad byt kolejnym miesiacem z podwyzszona zmiennoscia na globalnych parkietach akcji. Przez wieksza cze$¢ miesiaca dominowat
trend boczny ale ostatni tydzien przyniost gwattowna przecene. Spadki byty spowodowane zidentyfikowaniem nowej mutacji koronawirusa
— Omikron. Nowy wariant roznit sie w znacznej mierze od poprzednich wersji wirusa i pojawity sie obawy, ze moze wywotywac
powazniejsze objawy oraz by¢ odpornym na szczepionki. Najwyzsza stope zwrotu w listopadzie zanotowat sektor IT i byt to jedyny sektor
z dodatnia stopa zwrotu. Najwiekszej przecenie ulegt sektor energii, co bylo spowodowane obawami o kolejne lockdowny, a takze

inicjatywa Stanow Zjednoczonych, ktére uwolnity rezerwy strategiczne ropy naftowej celem obnizenia jej ceny.
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MOCNE STRONY WYBRANYCH SEKTOROW - LISTOPAD 2021

Ochrona

Ustugi IT zdrowia finansowe

* Mocne momentum EPS * Starzenie sig spoteczenstwa * Sektor jest relatywnie tani;

(szybko rosnace zyski); w krajach rozwinietych; ¢ Stabo radzit sobie w poprzednim
: Du’ia.na'dp’fynnoé(:, * Coraz wieksze naktady finansowe roku wiec w tym roku powinien

spofl rTleakredytowane; na zdrowie publiczne; odrobi¢ straty wraz z presja na inflacje;
* Wysokie oceny ESG; » : {0 i
- Dobre, skalowalne produkty: * Skalowalno$¢ wprowadzanych ® Przychody i wyniki sie poprawiaja
« Biznes najmniej kosztochtonny; produktow i lekow; razem  z rosnacymi rentownosciami
+ Szeroka rozpietos$¢ branz * Rozwdj telemedycyny. obligacji skarbowych.

— od e-rozrywki, przez optymalizacje
bizneséw po komunikatory do pracy
zdalne;j.

KONDYCJA WYBRANYCH SEKTOROW WG ZARZADZAJACEGO

IT bylo najmocniejszym sektorem w listopadzie i jedynym, ktory zakonczyt listopad z dodatnia stopa
zwrotu. Technologia kontynuowata rajd z pazdziernika i wykazata relatywna odpornos¢ na informacje
dotyczace nowego warianty koronawirusa — Omikron. Analogiczna odpornos¢ sektor zaprezentowat
podczas pierwszej fali pandemii — w warunkach lockdownu spotki technologiczne notuja wyraznie lepsze
wyniki, w poréwnaniu do spotek prowadzacych tradycyjny biznes. Dodatkowo obawy zwiazane z
Omikronem skutkowaty znaczna korekta rentownosci obligacji skarbowych, z ktorymi spotki z sektora IT
sa ujemnie skorelowane.

Ustugi IT

Sektor zanotowat w listopadzie zaskakujaco stabe wyniki. Wyniki zaskakuja szczegolnie w kontekscie
wydarzen z ostatniego tygodnia listopada: Wobec ryzyka kolejnej fali pandemii (Omikron), sektor
powinien radzi¢ sobie relatywnie dobrze. Dodatkowo sektor ma ujemna historyczna korelacje z
rentownosciami obligacji skarbowych — pomimo tej korelacji, w ostatnim tygodniu miesiaca sektor
zanotowat pigcioprocentowa przeceng. Pomimo powyzszego, dtugoterminowe perspektywy pozostaja
bardzo dobre, a w krotkim okresie spotki z sektora ochrony zdrowia moga skorzysta¢ na pogarszajacej
Ochrona sie sytuacji epidemicznej w wigkszosci krajow sSwiata w zwiazku z kolejng fala koronawirusa i nowym
zdrowia wariantem. Skutecznos¢ szczepionek na nowy wariant Omikron, zostanie przetestowana w ciagu
pierwszych dwoch tygodni grudnia.

W pierwszej potowie miesiaca sektor finansowy korzystat na presji inflacyjnej i spodziewanej podwyzce
stop procentowych przez najwigksze banki centralne. Wprawdzie Europejski Bank Centralny zapowiadat
brak jakichkolwiek ruchéw w najblizszych kwartatach, jednak szybko rosnaca inflacja we wszystkich
krajach strefy euro zwigkszata szanse na podwyzki stop w bliskiej przysztosci. Dodatkowo w Stanach
Zjednoczonych inflacja CPl wzrosta do najwyiszego poziomu od trzydziestu lat 6,2% co zwiekszato
. prawdopodobienstwo jastrzebiego zwrotu w polityce FED. Koncéwka miesigca i pojawienie sie nowego

US*Ugl wariantu koronawirusa skutkowaty gwattownym spadkiem rentownosci obligacji dziesiecioletnich i tym
finansowe samym wyrazna przecena sektora finansowego. Wedtug JP Morgan spétki z sektora finansowego s3 w
dalszym ciagu atrakcyjna pozycja inwestycyjna na nadchodzace miesiace.
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WAZNE INFORMACJE:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni opfaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: ,,Towarzystwo”)
prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez
fundusze nie stanowia gwarancji osiagniecia takich samych wynikéw w przysztosci. Zyski z inwestycji osiagane przez osoby fizyczne moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od
dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi $wiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak réwniez ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentéw finansowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35% wartosci swoich aktywéw w
papiery wartosciowe, ktérych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, panstwo cztonkowskie UE, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktoérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym funduszy oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacja
dla klienta AFI, ktére sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem https://millenniumtfi.pl/dokumenty.html, w zaktadce ,,Dokumenty”
(odpowiednio w zaktadce ,,Prospekty”, ,,Kluczowe Informacje dla Inwestoréw” oraz ,,Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga
inwestowac czes¢ lub wiekszos¢ swoich aktywow w akcje. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad
portfeli inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celéw inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiagnaé. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sa
objete systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Informacje
zawarte w materiale s3 dobierane zgodnie z najlepsza wiedz3 jego autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i
kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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