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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Po nadzwyczaj stabym poprzednim tygodniu ostatniseSyjnych dni lipca byly dla
Warszawy wzgldnie udane. Spadek indeksu blue chipéw o niecaty WA9taznie
kontrastowat ze znacznie gkiszymi znikami na innych parkietach. Szczegdlnie udane
byly dwie ostatnie sesje tygodnia, ktorych popotadee czsci przejawiaty st dominacy
strony popytowej. Wakz stabiej wypadaj najmniejsze spoiki.

Najlepsa inwestycy minionego tygodnia byty akcje TP SA, ktore po B od prognoz
wynikach oraz zapowiedzi skupu akcji za ok. 800 rirwzrosty na wartsci o 6,3%.
Walory ukraniskiego Kernela zwikowaty o niemal 5%, a wystawionego na sprzetN

0 3,2%. Spé&rod znikujacych spotek wyrénialy se akcje Getin Banku, ktére stracity
ponad 10%. Wplyw na to z pewsuzg miat drazejacy wobec ztotego o ponad 4% frank
szwajcarski. Dodatkowo w sejmie w szybkim tempiéwalono ,ustaw antyspreadow.

O ponad 5% tracity walory Bogdanki oraz GTC.

Na rynkach zagranicznych w miniony tydzi@westorzy weszli w minorowych nastrojach,
gdyz po ubieglym weekendzie spodziewanglssmpromisu w sprawie podniesienia limitu
zadlwzenia USA. Sprawa ta przez caly tydzme zostata rozstrzyggia i z kadym dniem
cierpliwos¢ inwestorow wystawiana byla na coraz ¢kgz proke przez utarczki
amerykaskich politykow. Brak konsensusu doprowadzit dooteigg Departament Skarbu
rozpocat przygotowania do zachowania po drugim sierpniadk obligatariusze maj
miec¢ pierwszéstwo w wyptatach pozostatygnodkow budetowych.

Najsilniej tragcym indeksem byt francuski CAC-40, a relatwvrsita w Europie
Zachodniej wykazat si brytyjski FTSE 100. Najlepiej wypadt jednak ryn&k Hong
Kongu, gdzie tydzie zamkmyt sie neutralnie. Gorzej zaprezentowat@ suro, ktére na
wartasci tracito, mimoze to USA grozi techniczna niewyptacaitoTo oznakaze kryzys
fiskalny w strefie Euro jest daleki od zalazenia. Zdecydowanie lepiej prezentowat si
japaaski jen, ktory ociera gio rekord wszechczaséw. Podobnie silne jest zaka mied:,
ktora w relacji tygodnia zdeata o ponad 1%. Stabsza byla ropa. Barytka czarzége
staniata o ponad 2%.
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