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KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO DO PORTFELA -10.2021

Clean Energy).

Portfel juz w pierwszym miesigcu funkcjonowania byt dobrze zdywersyfikowany. Dominujg w nim fundusze sektorowe
znanych firm inwestycyjnych (np. Fidelity, JP Morgan, BlackRock, Janus Henderson), ale pewien udziat maja rowniez
fundusze tematyczne, ktore w zatozeniu powinny wypracowac stope zwrotu przewyzszajaca srednig rynkowa (np. Pictet

Na 30.09. najwiekszy udziat w portfelu posiadat sektor ochrony zdrowia oraz IT. Szczegolnie ten drugi w gtownej mierze
sprawit, ze pierwszy miesigc dziatania nowej strategii przyczynit sie do pobicia indeksu akcji swiatowych (5,28% versus
5,03% na indeksie MSCI All Country World Equity Index). Na przestrzeni pazdziernika Fundusz ulegat dalszej przebudowie
do docelowej strategii. Wraz z naptywami do Subfunduszu nie wykluczamy dalszej dywersyfikacji funduszy w ramach
wybranych sektorow lub tez wtaczenia dodatkowego sektora.
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MOCNE STRONY WYBRANYCH SEKTOROW - 10.2021
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KONDYCJA WYBRANYCH SEKTOROW OKIEM ZARZADZAJACEGO - 10.2021

Wysokie stopy zwrotu spotek z sektora IT byty efektem przede wszystkich dobrych odczytow w
ramach kwartalnego sezonu wynikowego w USA. Zdecydowana wiekszos¢ spotek osiagneta wyniki
wyraznie przewyzszajace prognozy analitykow i wyznaczyta nowe rekordy notowan. Szczegolnie
pozytywnie wyroznity sie Netflix oraz Tesla - ta druga spoétka po prezentacji wynikow zanotowata
wzrost notowan o 12%, a jej kapitalizacja przekroczyta 1 bilion dolardéw. Spoétki z sektora
technologicznego posiadaja znaczne ilosci wolnych srodkow, ktore w pewnym zakresie planuja
przeznaczy¢ na odkupienie akcji wtasnych, co powinno wspiera¢c wyceny. Podczas ogtaszania
Usiugi IT wynikéw kwartalnych Facebook zapowiedziat, ze poszerzy program skupu akcji wtasnych o 50 mld
usD.

Sektor zanotowat relatywnie groszy miesiagc od wymienionych powyzej. Pomimo tego
dtugoterminowe perspektywy pozostaja bardzo dobre, a w krétkim okresie spétki z sektora ochrony
zdrowia mogg skorzysta¢ na pogarszajacej sie sytuacji epidemicznej w wiekszosci krajow swiata w
zwiazku z kolejna falg koronawirusa i wariantem delta. JP Morgan wskazuje na fakt, ze sektor
posiada najwyzszg rentownosc¢ prowadzenia biznesu sposrod wszystkich 11 sektorow.

Sektor finansowy korzysta na presji inflacyjnej i spodziewanej podwyzce stop procentowych przez
najwieksze banki centralne. W slad za rosnacymi oczekiwaniami dotyczacymi podwyzek, rosng
rentownosci obligacji, co przektada sie na poprawiajaca sie rentownosc zarowno sektora bankowego
jak i ubezpieczeniowego. JP Morgan w swoich analizach zwraca rowniez uwage na fakt, ze po wielu
miesigcach przerwy spotki z sektora finansowego ponownie zaczynaja wyptaca¢ dywidendy i tym
samym staja sie jeszcze ciekawsza pozycja przede wszystkim dla inwestorow budujacych portfele w
oparciu o spotki typu ,value”. JP Morgan podkresla takze, ze pomimo imponujacych wzrostow w
finansowe ostatnim roku, spotki z sektora finansowego sa w dalszym ciagu bardzo atrakcyjnie wyceniane.
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WAZNE INFORMACJE:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni optaconym kapitale zakladowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: ,, Towarzystwo”)
prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze si¢ z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez
fundusze nie stanowia gwarancji osiagniecia takich samych wynikéw w przysziosci. Zyski z inwestycji osiagane przez osoby fizyczne moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od
dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi Swiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak rowniez ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentow finansowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wyfaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35% wartosci swoich aktywéw w
papiery wartosciowe, ktorych emitentem, poreczycielem lub gwarantem s3: Skarb Panstwa, NBP, panstwo cztonkowskie UE, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z Prospektem informacyjnym funduszy oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacja
dla klienta AFI, ktore sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem https://millenniumtfi.pl/dokumenty.html, w zakiadce ,,Dokumenty”
(odpowiednio w zakfadce ,,Prospekty”, ,,Kluczowe Informacje dla Inwestoréw” oraz ,,Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga
inwestowac czes¢ lub wigkszos¢ swoich aktywow w akcje. Wartosé aktywow netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad
portfeli inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celéw inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiagna¢. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sa
objete systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materialy stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wyfacznie Towarzystwu. Informacje
zawarte w materiale s3 dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich dokfadnosci i
kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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