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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument
ma wylgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapozna¢ si¢ z Prospektem Informacyjnym.
Adresaci tego dokumentu powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie
pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwenciji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie
zarzgdzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont
inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.




Millennium

fundusze inwestycyjne

To byt tydzien...

Polski rynek w minionym tygodniu zachowywat siadzwyczaj stabo. Wszystkie zachodnie
indeksy wzrosty o ponad 1%, a najksze krajowe spotki zanotowaly w tym czasie straty
rzedu 0,2%. Znacznie stabiej wyglata sytuacja na najmniejszych spoétkach, z ktérych
wieksza¢ bardzo mocno tracita na wadtd. Gdyby nie lepszy koniec tygodnia, to minione
pie¢ dni handlu wygldatby jeszcze gorzej. Sfrod pozytywnie wyrdniajacych sé spotek
wymienic warto PKO BP, ktorego walory zyskaty 2,7% orazzejgce o 2,8% akcje Getinu.
Oferta sprzeday swoich udziatow w PKO BP przez SkarbnB@va zostata zmniejszona do
maksymalnie 15,3%, a walory drugiej instytucji insawej korzystaty na umocnieniugsi
ztotego do franka szwajcarskiego. Bardzo dobrzegmewat s CEZ. Spotka ta lub PBG
mog opuscic we wrzéniu WIG20 po tym, jak obroty na JSW przekroczytyzipm
kwalifikujacy t¢ spotke do wczéniejszego wiczenia w poczet krajowych blue chipow.
Najgorzej w ubiegtym tygodniu prezentowaty sikcje Kernela, ktére stracity na waito
5,5%. Mimo kaczacych tydzié silnych wzrostow na petnych obrotach, walory PKN
Orlenu caty tydzié rowniez zakaczyty strag, ktora wyniosta 3,1%. Zpki o podobnej skali
byty udziatem akcjonariuszy Asseco Poland.

Miniony tydziea na rynkach zagranicznych to najpierw oczekiwamievygnik czwartkowego
spotkania euro grupy, a potem analizowanie jegoikéyn Grecja uzyskata 109 mid euro
dodatkowej pomocy, a jej lepsze warunki zostahcrmniete rowniez na pozostate patwa
przezywajgce problemy. Mimo nadania Helladzie przez piegvagencs (Fitch) ratingu
»ograniczone] wyptacalnii”, najprawdopodobniej nie zostanruchomione CDSy, a straty
prywatnych inwestoréw wyni@ok. 21% wartéci nominalnej posiadanych obligaciji.
Pomoc ju nazywana ,drugim planem Marshalla” bardzgiswestorom spodobata i ubiegty
tydzien na wikszaci parkietdw zakaczyt s niematymi wzrostami. Najsilniej zwkowata
gietda w Paryu, na ktérej notowaneganki z najwkszy ekspozycgg w Europie na diug
grecki. Niezle poradzit sobie réwnieparkiet w Hong Kongu, a na rynku walutowym zhtm
euro. Surowce reagowaly spokojniej, ale nerwowe ekigzanie na wynik szczytu
doprowadzito do kolejnych rekordow cen ziota. Zajgrtego kruszcu ptaci sipowyzej
1600 dolaréw.
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