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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument
ma wylgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapozna¢ si¢ z Prospektem Informacyjnym.
Adresaci tego dokumentu powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie
pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwenciji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie
zarzgdzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont
inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Polski rynek w minionym tygodniu zachowywale shieco lepiej od innych parkietow
europejskich, ale poddat ¢siogdéingwiatowej negatywnej tendencji. Najsilniej tracity
najmniejsze spoiki, a indeks je grupey — sWIG80 — spadt do bardzo imego wsparcia
w postaci dotkébw z listopada zesztego roku. $pod najbardziej tragcych spoétek
niechlubnie wyranit si¢ Lotos, ktérego walory w ggu tygodnia stracity na wardo az
10,9%. Trockh mniej tracity akcje wybranych bankow. Walory Getimnizkowaty o 7,6%,
a BRE Banku o 5,4%. Banki w catej Europie byly pocksp zwigzarg z sytuacy na
peryferiach oraz publikagjstress testow, ktére w gek pokazaty jednakze zaledwie
8 instytucji nie przeszio testow, a potrzeby ichkajatalizowania maj nie przekroczg
2,5 mld euro. Najlepiej w ubieglym tygodniu wypadikcje Kernela, ktére zyskaty na
wartasci 2,8% oraz defensywnej Telekomunikacji Polskiej zwyka o 2,2%. Nigle
wygladaty réwnie inne spoiki defensywne, jak przyktadowo PGE, ktdrewalory
zwickszyty swoj warta¢ o 0,5%

Ubiegly tydzier na rynkach zagranicznych stat pod znakiem spadkéve rozpocgy sie
juz od samego poniedziatku w wyniku niepokojow o sgjeidVioch. P&niej udana aukcja
obligacji w Rzymie czy przygcie pakietu oszezingsciowego uspokoity nieco sytugc
wokét Italii. Inwestorzy jednak byli nadal zasypymvanegatywnymi informacjami, ktore
uniemaliwialy jakiekolwiek odbicie. Szczegolnie aktywneyhlp agencje ratingowe,
z ktérych a dwie, dziéh po dniu, ostrzegly przed mlowoscia obniki ratingu USA.
Najbardziej tracit jednak rynek francuski, ktéreganki maj najwickszy ekspozyag na
Wiochy. Surowce zachowywaly esizdecydowanie lepiej od parkietow akcyjnych,
a szczegolnie zioto, ktore qgieto kolejne historyczne maksimum, a w relacji tygadni
zdrazato 0 3,2%. Jeszcze bardziej zyskato srebro, denveypadta réwnie mied.

Na rynku walutowym tracito euro, ale spadki nie ypyknaczne. O wiele gorzej
zaprezentowala sisytuacja na ztotym, ktory wyfaie stracit na warti, szczegoélnie wobec
franka szwajcarskiego, ktory agngt kolejny rekordowy poziom wzgtlem polskiej waluty.
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