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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg,
ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznaé si¢ z Prospektem
Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie,
ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach
inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do
ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Woczeniejsza sita rodzimego rynku odeszta w niepgmi nasz parkiet drugi tydzbe

z rzzdu zachowywat si niezmiernie stabo wzgllem zachodnich indeksow. Najgorsze
w relacji tygodnia okazaty sispotkisrednie zgromadzone w indeksie mWIG40, natomiast
niespodziewanie najlepsmwestycy okazat st indeks najmniejszych spotek sWIG80.

W ramach najlepiej zachowagych sé spotek na prowadzenie wysginsic KGHM,
ktorego akcje zwekszyty swoj wartaé¢ o ponad 4%. Rownieinna cykliczna, surowcowa
spotka PGNIG wypadta lepiej od rynku i jej waloryskaly w relacji tygodnia
przeszio 2%. Zdecydowanie &gej od zyskujcych bytlo jednak spélek tracych na
wartadsci. Najgorsa inwestycy byty akcje PBG, ktorych kurs zikiowat & o 8,7%. Spotka
poinformowata o przegiu Rafako za - w opinii rynku - wygoérowarerg. ROwniez inny
przejmupcy silnie tracit. Chodzi o Kernel, ktory za 140 mli§D ma zakugi Ukrainska
Czarnomorsk Industrie. Stabo w relacji tygodnia wypadty poradipdtki energetyczne
PGE oraz Tauron. Zatowat rowniez Getin Holding, ktory ze swoich struktur wydzieli
cenry grup; Getin Noble Bank.

Koniec pierwszego potrocza wraz z projpm przez Gregjpakietu oszaginasciowego
spowodowat patzng dawlke optymizmu naswiatowych parkietach. Silnie zyskiwaty
wszystkie ryzykowne aktywa, a najbardziej parkietntuski. Pamgta¢ bowiem warto,
ze banki notowane w Paty g3 najbardziej zaangawane w diug Hellady, ktéra za spraw
przyjetych oszczdnasci maze liczy¢ na dalsz pomoc finansow.

Na wartadci zyskiwaty réwnig surowce, czego przyczyrbyta nadzieja inwestoréw na
wychodzenie globalnej gospodarki z obserwowanego ostatnich miegcach
spowolnienia. Stabsze byly jedynie metale szlaaheftyskiwalo natomiast euro i zioty,
ktory najbardziej umocnit siwzgledem franka szwajcarskiego.
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