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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletno$ci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczeg6lnymi funduszami. W konsekwenciji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

Sita polskiego rynku w ostatnich tygodniach jes¢azrzadziwiagca i miniony tydzié
nie byt tutaj wyptkiem. GPW niestraszne byly spadki na zagranicznyatkietach
| ostatnie 5 dni sesyjnych udaloe stakaiczy¢ niewielkimi zwyzkami, w ktorych
partycypowaty rownig mniejsze spokki.

Sparod najlepszych walorow podkiiet naleey niemate zyski, jakie towarzyszyty
(i to drugi tydzié z rzzdu) akcjonariuszom Asseco czy Kernela. Uks&i holding
zwickszyt swoj wartas¢ o 2,5%, a informatyczna spoétka a 3,7%.

Na drugim biegunie znalaztyesivalory, ktére wczéniej zachowywaty si najlepie;.
Mowa tutaj o GTC, ktorych akcje po wameejszych zyskach teraz poddaty si
korekcie, ktéra wyniosta 3,2%. Nieco mniej Zowata cena czeskiego CEZu,
0 1,7%, ale tutaj najbardziej widoczny byt wptywoagtia praw do dywidendy.

W minionym tygodniu Grecja wgk nie wypadata z kigu zainteresowaglobalnych
inwestoréw. Wydarzenia z qizwigzane nie byly odbierane jednak zbyt negatywnie
i to mimo obnkenia ratingu kraju przez ageacjMoody’'s do poziomu
reprezentowanego przez KuliPrzyczyn byly doniesienia prasowe wskazcg na to,

ze kolejna pomoc finansowa jestzjblisko i najprawdopodobniej wkrétce poznamy
szczegobty warunkow jej towarzygzych. Dzeki temu w relacji tygodnia zyskiwato
euro, ale niewiele pomagato to innym rynkom. Pragkiwo surowce do wzrostéwesi
nie kwapity, a srebro w relacji tygodnia stracifo-4,7%.

Rynki akcyjne nie reagowaty na pozytywne doniesieniGrecji, tylko pozostawaty
pod niekorzystnym wptywem informacji makroekononmgzh. Nie pomagat réwnie
pocatek nowego miegta, ktory zwyczajowo w ostatnim czasie byt dla byké
wsparciem. Spadkom niemal przewodzity parkiety zachodnioeuropejskie, na
ktorych straty wahaty siod -0,4% do -1,5%, a najstabszym ogniwem okazita s
gielda w Paryu. Na tym tle lepiej wypadta Azja, jednak tamtejsadeksy rownie

nie obronity s¢ przed stratami. Natomiast bardzo dobrze zachosilgietda atéska,
ktorej gtdwny indeks zyskabeb,5%.
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