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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletno$ci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wylgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczeg6lnymi funduszami. W konsekwenciji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.
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To byt tydzien...

W minionym tygodniu polski rynek po raz kolejny wagt lepiej od parkietow
zachodnioeuropejskich, ale ziky skoncentrowane byly na segmencie nakskzych

spotek. Te mniejsze wgi nie prezentw sie najlepiej, co komentatorzy ttumagcz
niewielkimi naptywami do funduszy inwestycyjnychioke czsto g bardzo aktywne
wiasnie na rynku mniejszych przedbiorstw.

Wiekszai¢ spotek zgrupowanych w indeksie WIG20 zaaliczy ubiegty tydzié do
udanych, ale szczegdlnie wyrdt sie ukrainski holding — Kernel, ktérego walory
zyskaty 6,4%. Najlepiej wypadty jednak akcje GT@rk zwiekszyly swoja wartéc
az 0 6,5%. Deweloper poinformowat o sprzegipozostatych 50% udziatow w Galerii
Mokotow.

Spotky, ktora wyranie odstawata od pozytywnego obrazu rynku nie popiarwszy
byta PBG, ktérej walory stracity na waéto kolejne 4,9%. Gorzej prezentowat si
rowniez Bank Handlowy. Akcje banku, niedawnego debiutamtaindeksie blue
chipow, znikowaty o 1,2%.

Pocatek ubiegtego tygodnia na rynkach zagranicznychelpegat pod wplywem
niekorzystnych informacji z Grecji oraz Wioch. Insterzy obawiali i nie tylko

o0 ciezka sytuacg Aten, ale réwnig potencjalnego rozlania probleméw na inne
panstwa. Spekulowano nawet o whiavosci usgpienia premiera Papandreu ze
stanowiska. Potem jednak sytuacja z&czske poprawé. Grecja poinformowata
0 checi przyspieszenia prywatyzacji, a europejscy polityjakoby zeszli nieco
Z ostrego tonu zaprezentowanego womj. By moze oddala s widmo
restrukturyzacji dtugu, nawet w gkikiej postaci.

Druga czs¢ tygodnia to rownig powrdt normalnego funkcjonowania europejskich
lotnisk po weczeniejszych problemach spowodowanych wybuchem islaedp
wulkanu, ktore negatywnie odbityesha notowaniach akcji linii lotniczych. Indeksy
w obliczu tych informacji nie chciaty zbytnio sp&daale kosmetyczne straty
zanotowano. Lepiej zachowywat ¢si rynek surowcéw, ktorych  zakup
zarekomendowato kilka zagranicznych bankow inwegtyech. Najsilniej zdraato
srebro, gdy az o 7,6%. W tymsrodowisku niewiele, ale fezyskiwato euro. Gorzej
prezentowat si ztoty, szczegolnie w relacji do franka szwajcaegki wobec ktérego
stracit 3,3%.
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