Millennium

fundusze inwestycyjne

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Papieréw Diuznych
na dzien bilansowy poprzedzajacy dzien potaczenia

Subfunduszu Papierow Diuznych i Subfunduszu Depozytowego

Sprawozdanie obejmuje okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku



Warszawa, dn. 23 maja 2011 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 207 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z poiniejszymi
zmianami} Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papierdw Diuznych sporzadzone na dzier bilansowy poprzedzajacy dzien potaczenia Subfunduszu
Papierdw Diuznych i Subfunduszu Depozytowego, na ktdre skiada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dziet 31 marca 2011 r. o tacznej wartosci 46 186 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 marca 2011 r, wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 47 270 tys.
zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 33 tys. zt.

4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.
5. Noty ohjasniajace.

6. [nformacje dodatkowa,

Robert Borecki
Prezes Zgrzqdu Millennium TF1 5.A.

O

Mirgstaw Dzidtko
Czlonek Zarzadu Millennium T S.A.

Mirostaw Kuzminiski

Crtonek Zarzqdu Mitlennium TF1 5.A.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziatal pod nazwa: Subfundusz Papieréw Diuznych. Subfundusz zostat wydzielony w ramach
funduszu Mitlennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych.

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia osmiu funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Millennium TFI 5.A. w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie
postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy z dnia 23 maja 2008 roku.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-

1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu.

2, Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone zostaly nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spétek, do dnia 1 kwietnia 2011 roku dziatajacy pod nazwa Subfundusz Malych
i Srednich Spétek (data utworzenia: 12 marca 2007 r. )
Subfundusz Akcji {data utworzenia: 13 Qrudnia 2001 r.),
Subfundusz Zréwnowazony (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r.),
Subfundusz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 13 stycznia 2004 r.},
Subfundusz Paq erow Diuznych (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r. ),
Subfundusz 6§§ozytowy, do dnta 31 marca 2011 roku dziatajacy pod nazwg Subfundusz Pieniezny (data

A

utworzenia: 18 grudnia 2001 r. )
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas niecgraniczony.

3. Polityka inwestycyjna Subfunduszu Papieréw DiuZnych
Fundusz lokowat do 100% aktywéw Subfunduszu w instrumenty dluine, w szczegélnoici w obligacje
0 zmiennym oprocentowaniu, stalym oprocentowaniu i bezkuponowe, ktorych okres do terminu wykupu
jest dluzszy niz rok, W ograniczonym zakresie Fundusz lokowat aktywa Subfunduszu w instrumenty
o krétszym niZ rok okresie do wykupu. Dtuzne papiery wartoiciowe stanowity nie mniej niz 70% aktywow
Subfunduszu. Dzialalnos¢ lokacyjna Subfunduszu byta prowadzona gléwnie na rynku polskim,

w ograniczonym zakresie na rynkach zagranicznych,

4. Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 24, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstalo z przeksztatcenia spétki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja
Papierow Wartosciowych i Gietd {obecnie Korisja Nadzoru Finansowego) decyzjq nr DFN1-4050/22-24/01
udzielila spoice zezwolenia na wykonywanie dziatalnoici jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.
Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzednia 2001
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roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji

Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku. Dniem

bilansowym jest 31 marca 2011 roku.

Kontynuowanie dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

Zgodnie z Uchwata Zarzadu Towarzystwa z dnia 17 grudnia 2010 roku, po wydaniu zgody przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 7 lutego 2011 roku,. Subfundusz Papieréw Dtuznych w dniu 1 kwietnia 2011
roku zostat przejety przez Subfundusz Depozytowy wydzielony w ramach Millennium Fundusz Inwestycyiny
Otwarty. Z dniem 24 marca 2011 roku zostalo zakonczone zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu. Przydzial jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego uczestnikom Subfunduszu
Depozytowego nastapit w dniu 1 kwietnia 2011 roku. Ze wzgledu na to, iz potaczenie nie miato wptywu na
wyceng aktywéw netto Subfunduszu przejmowanego, jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono
przy zatozeniu kontynuacji dziatania Subfunduszu.

Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagroZenia kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie (przeglad) polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu przejmowanego sporzadzone na dzief poprzedzajacy
dzien przydzialu jednostek uczestnictwa nie podlega badaniu przez biegtego rewidenta.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Subfundusz oferowal jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sg pobierane wylacznie

przy ich nabywaniu.
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BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ PAPIEROW

DLUZNYCH

sporzqdzony na dzieni 31.03.2011 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilanso 31.03.2011r. 31.312.2000r.
L. Aktywa 47 651 57 776
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1420 2245
2, Naletnosci 9] 114
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do edkupu 0 0
4. Skladniki lokat rotowane na aktywnym rynku, w tym: 17289 31 780
~ dluzne papiery wartosciowe 27 289 31780
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18 933 23 637
- dtuine papiery wartosciowe 18 880 23 606
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktyws 0 0
II. Zobowigzania 381 491
- Z tytulu instrumentéw pochodnych 36 0
HI. Aktywa netto (1-11) 47 270, 57285
IV. Kapital Subfunduszy 24 550/ 34 598
1. Kapital wplacony 8319 587 835 590
2. Kapital wyplacony (wielkosé viemna) -815 037 -800 992
Y. Dochody zatrzymare 22 731 23 286
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat neto 26017 25 604
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 286 -2 318
VI. Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -11 -599
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+-VI) 47 270 57285
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 309 652,534 a7s 755,74§|
‘Warto$¢ aktywbw netto na jednosthe uczestnictwa kateporii A (w PLN) *) 152,65 152,45

*) Wartodt akiywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN,

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgeznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkowsa, ktbre stanowiy integralna czpdé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJH

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ PAPIEROW

DLUZNYCH

sporzgdzony za okres01.01,2011 - 31.03.2011 r.
(w tysigcach zlotych za wyjathiem wyniku 2 operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2011 - 31.03.2011 r. 01.01,2010- 31122010 r.

L Przychody z lokat 743 3 454
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 706 3 454
3, Przychody zwiazane 2 posiadaniem nieruchomosci i il
4, Dodatnie saldo rétnic kursowych 37 0
3. Pozostale Y 0]

1L, Koszty Subfunduszu 330 1 086
1. Wynaprodzenie dla towarzystwa 128 993
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
1. Oplaty dla depozytariusza 7 9|
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 0| 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne v 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0, 0
8. Ushugi prawne Y 0,
9. Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne of 0,
10. Koszty odsetkowe 8 0

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosei 0 0|

12. Ujemne saldo rézmic kussowych 187 90|

13. Pozostale 0| 3|

111, Koszty pokrywane przez fowarzystwi 0, 0|

IV, Keszty Subfund netio (I - IIT) 330; 1.086|

V. Przychody z Jokat nette (I - IV} 413 2 368,

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strats’ -380 483
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -968 1161
- Z tytuhs réémic kursowych: 7 37
2. Waziost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 588 -673
- 2 tytulu réumic kursowych: ) 42 42

VIl Wynik z operacji (V +/~ VI} 33 2 856

[Wynik  operacji przypadajscy na jednostke uczestuictwa kategorii A (w PLIN) * I 0,11] 7.60]

*) Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalety analizowaé lacznie z wprowsdzeniem, notami ebjasniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktbre stzoowig

integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ PAPIEROW DLUZNYCH

sporzgdzony za okres 61.01.2011 - 31.03.2011 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem Jiczby jednostek uczestoictwa i wartoéci aktywdw netto na Jjednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2011 - 31.03.2011 r.

01.01.2010- 31.122010 r.

L. Zmiana wartodci aktywéw nettor

1. Warto&c aktywéw netio na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego 57 285 74 809,
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 33 2 856
a) przychody = lokat netio 413 2 368|
b} zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat -568 1 161
<) warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 588} 673
3. Zminna w aktywach netto z tytule wyniku ¥ operacji Jﬂ 2 856]
4. Dystrybucja dochodéw (przychodbw) Subfunduszu (razem) 0|
a) 2 preychoddw z lokat netio 0 0f
b) z¢ mealizowanego zysku ze zbycia Jokat o [o|
c) z przychodéw ze zbycia lokat [
5, Zmiany w kapitale w okresie spr czyin (razem}), w fym: -10 048 =20 380
1) zmiana kapitalu wplaconego (powighszenie kapitalu 2 tytuly zhytych jednostek ictwa) 3997 32 543
b) zmiana kapitatt wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa) -14 045 -53 323
6. Lyczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4+ 5) -10 015 -17 524
7. Wartodé aktywsw neito na koniec okresu sprawoxdawczego 47 270 57 285
8. Srednis wartoéé aktywiw netto w okresie sprawozdawczym 65 644, 66 644
1I. Zmiana liczby jed k uczesinictwa
1, Ziiana liczby jednostek ictwa w okresie sprawozdawczym 66 103.212] =135 536,945
a) liczba z_bmch '!ednustek uczestnictwa 26 288,154 218 014,540
b) liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 92 391,366 353 55,486
<} saldo zmian -66 103,212 -135 536,946
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczgtho dzialalnoéci Subfund 309 652,534 375 755,746
a) liczba zbytych jednostek uezestnictwa 6 666 986,954 6 640 698,800,
b} liczba odkupionych jed k uczestnictwa 6 357 334,420, 6 264 943,054
c) saldo zmian 309 652,534 375 755,746
3. Przewidywsana liczba jednosiek uczestniciwa - -
L Zmisna wartoici sktywdw netto na jednostke uezestnictwa
1, Wartodé aktywéw netto na jednostks vezestnictwa na koniee pe dniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 152,45 146,31
2. Wartodé akiywow netto na jednostke na konicc biezacego okresu sprawozdawezego (w PLN) 152,65 152,45
3. Procentowa zmiana wartosei aktywhw neito na_jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 0,13%) N ‘; 4.59%)
\

4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 151,18, N 146,34
Dala wyceny 14.01.2011 04.01 2016/
5. Maksymalna wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawnzdawczym (w PLN) 152,65 154,44
Data wyceny 31.03.201] 11,10.2010]
6. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug iej wyceny w okresi¢ sprawozdawezym (wPLN) 152,65 152,45
Data wyeen 31.03.2001 31.12.2010
IV. Procentowy udzial kosztéw Sublunduszu w fredniej wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym: 2,01% 1,63%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa . 0,78%) 1,49%
2 Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucje 0.00% 0,00%)
3. Procentowy udzial oplat dla depozytarivsza 0,04% 0,00%|
4. Procentowy udzial optat zwiazanych 2 prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procemowy udziat oplat za ushigi w zakresie rachunkowoici 0,00% 0,00%|
6. Procentowy udziat oplat 2a ustugi w zakresie 2arzadzania aktywami Subfunduszu 0.00% 0,00%

Ninjejsze 2estawienie zmian w aktywach netio nalefy analizowaé lznie z wprowadzeniem, notami objasnisjgcymi oraz informaciy dodatkows, kidre stanowiy integralng czpéc

jednostkowego sprawordania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ [INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ PAPIEROW

DLUZNYCH

Nota - %

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowoéci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4

5)

é)

n

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim § w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FI0 z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dia kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge gidwna,

c) ksiggi pemocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gidwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposéb umoiliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowoici Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywow i pasywéw, ustalania wyniku finansowegn i sporzgdzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje 2 nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepj(s,;fmi prawa, w tym: vt

a) metody ujmowania operacji w ksiggach raél‘funkowych, !

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania s;prawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansows, funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno:.

a) w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim

pétroczu roku cbrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

7
2)
3)
4)

5)

6)

7)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zera.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyZszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazai z tytutu wystawionych opcii uznaje sie, ze wygasnigciu podlegaja kotejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreélong w ppkt. 5.
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8)

9)

10

—

11)

12

—

13

—

14
15)

—

16

—

17

ot

18

—

19

—

20)

21

e

22)
23
24

—

25)
26)

27)

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skiadnikow

lokat bgdacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku gdy jednego dniq dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwsze]

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa pohoru,

Ntewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoici tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na

t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcii, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do

Subfunduszu pe dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sSredniego Kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyraione w walutach, dia ktorych Marodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartosc okresla sie w relacji do waluty EURO,

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sig w ksiegach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu ocbejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

<) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d} dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkow pienieznych, naleinosici oraz
zobowiazar w walutach obeych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b)  koszty zwiazane z postadaniem nieruchomodci,

<) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pienieznych, naleZnosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnesci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliweéci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27.
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28) Na potrzeby okreilenia wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian Kkapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub

wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartodd
Aktywbw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okrela ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a} mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b} dostepnos¢ kursdw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnoci na rynkach amerykarnskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jeieli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umo?liwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindekst,

(b} w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(<) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiang wartesci teoretycznej praw,

(d) w przypadku diuinych papieréw wartoiciowych - korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego dtuinego papieru wartoiciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobniej kenstrukeji prawnej, terminie zapadatnosci eraz ryzyku kredytowym,

(e} w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokenywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzeZeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartoici

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoid z

uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wptyw na ten kurs albo wartosc,

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku [okat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygednego ustalenia wolumenu cbrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwoid dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnosc wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

Wyboru dokenuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca katendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a) akcje,

b} warranty subskrypcyine,
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8)

9)

10)

11)

12)

¢) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e} diuzne papiery wartoiciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

f)  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie: _

a} w przypadku akcji i praw do akeji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeii do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli moina wskazad emitentéw o podobnym profilu 1
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeplywéw pieniginych, jeZeli nie moina wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pieniginych stosowane sg przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw poboru - w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,

¢)  w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - przy zastosowaniu medelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku divznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e} w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyinych i tytuldw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej ogloszonej wartosci
aktywéw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

8) wprzypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

() w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scidle powiazane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniv odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposcbu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzié z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa iciéle powiazane z wycenianym
dluznym papierem wartoiciowym - warte$é wycenianego diuinego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diuinego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentdw
pochodnych) oraz wartoici wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dia poszczegélnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 1.

Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposéb ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j efektywna stopa procentowa.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzeday, metoda korekty réinicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedaly, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

NaleZnodci z tytuty udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania poZyczki

papierdw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegétowych zasad,
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trybu i warunkdw poZyczania papieréw wartosciowych z udzialem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska oraz bankdw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, ustala sie wedlug zasad
wyceny przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

13) Naleine przychody pienigine z tytulu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sg
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16} Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowodci oraz na prezentowane wartoéci aktywdw i pasywdw oraz kwoty przychodéw i
kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
fnnych czynnikdw uwazanych za wiaiciwe w danych okolicznoiciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartoéci bilansowych
aktywow i zobowiazan, ktérych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzace] z aktywnego rynku.
Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu bad? przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkow moga mieé wptyw na wykazywane wartoéci godziwe sktadnikéw lokat.

Na kazdy dzieri wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réZnicy pomigdzy wartoicia bilansowa, a oszacowany wartoécia biezaca
oczekiwanych przysziych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzief bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dziefi.

Na dzieri 31 marca 2011 roku 29,66% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu medeli i meted
wyceny (na dzien 31 grudnia 2010 odpowiednio 40,91%). Wystepuje istotna niepewnosc, iz dla takich aktywOw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga réznic sie znaczaco od wartosci, jakie zostalby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartoici bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywdw sa mozliwe do odzyskania.

4, Modele wyceny sktadnikéw lokat
1)  Modet naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

N
C=> £, + N -0

d; d
= (1+IRR/100)3ss | (1+IRR/100)3s

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

0 - odsetki naliczone na dzien ptatnosci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartos¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy datq otwarcia inwestycji a data ptatnoici ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego skiadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeplywéw pienieznych zwiazanych z danym instrumentem: wartoici
poczatkowe] transakcji kupna wraz z odsetkami, przyszlych platnoéci odsetek [ub wyplaty nominatu. Za daty przeplywéw uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeptywéw pienieinych, W przypadku skladnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okresiw odsetkowych, przy ustalaniu wartoci przeplywdw
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papierow wartoiciowych wylicza sie nowa efektywna stopg procentowa tzn. szacuje sie ponownie
przeplywy pienigzne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dia platnoici odsetkowych i wykupu w
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dacie zapadainoici. Skorygowana cena nabycia skiadnika lokat uwzelednia zaréwno wycene wartodci nominatnej papieru
wartoiciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika iokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest
wezesniejsza od daty rozliczenia transakcji warto$é skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakeji rowna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

2) Model Blacka-5cholesa

c=S*N(d;) - X*(e ™ P*N(d,)
gdzie:
2
ln(EJ +lr+Z|*7
X 2

o T

d =

d,=d, —oT

¢ - warto$d opeji kupna instrumentu bazowego (akeji),

$ - cena biezgca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadalnosci opcji,

© - zmienno$¢ ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,

N{x) - dystrybuanta standaryzowane]j zmiennej losowej o rozktadzie normatnym.
Dane wejiciowe do modelu wyceny pochodza bezpoérednio z aktywnego rynku.

. Opis wp’Fowadzonych Zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia ';f‘_.‘stycznia 2011 roku d_o"-.i‘f- marca 2011 roku Subfundusz nie wprowadzit zmfan stosowanych zasad rachunkowosci,
LA
w tym: i

a) metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ PAPIEROW
DLUZNYCH

1.

informacje o znaczacych zdarzeniach detyczacych lat ubiegtych, uvjetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre bytyby ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za

biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bitansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych
danych finansowych,

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik

z operacji i rentownosé¢ Subfunduszu:
L

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku Subfundusz nie wystapily przypadki informowania
uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa, '

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji

zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnoici, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Zgodnie z Uchwalg Zarzadu Towarzystwa z dnia 17 grudnia 2010 roku, po wydaniu zgody przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 7 lutego 2011 roku, Subfundusz Papieréw Diuinych w dniu 1 kwietnia 2011 roku zostat przejety
przez Subfundusz Depozytowy wydzielony w ramach Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Z dniem 24 marca 2011
roku zostalo zakoriczone zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Przydzial jednostek uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego uczestnikom Subfunduszu Depozytowego nastapil w dniu 1 kwietnia 2011 roku. Ze wzgledu
na to, iz polaczenie nie miato wplywu na wyceng aktywdw netto Subfunduszu przejmowanego, jednostkowe
sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatania Subfunduszu.
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6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji

Subfunduszu i ich zmian.
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob

wplynad na ocene sytuacji majatkowei, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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