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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

W minionym tygodniu polski rynek ponownie wypadt rgej od parkietéw
zachodnioeuropejskich. Najbardziej spadly spétkimméejsze, ktore dotychczas
przecenie si opieraty. Na wyniki poszczegoélnych spotek domieyj wptyw miaty
publikowane wyniki. Najlepiej zachowywalyesspoiki, ktorych zyski za pierwszy
kwartat zaskoczyty wyraie pozytywnie. Spdd tych przedsbiorstw na szczegddn
uwag zastuguje PZU, ktérego walory zyskaty 4,3%. Bardzo dobrze zachowaty si
rowniez udziaty PGNIG, czyli spoiki, ktora niespodziewar@obita ponad 1 mid zi.
Na stabym rynku niewiele zyskatyiakcje Tauronu, a walory Lotosu ponad 2%.
Spoiki, ktérych wyniki nie sprostaty prognozom, dpty najsilniej. Najbardziej
taniaty walory Bogdanki, ktéra zaskoczyta spadkieyaku. Stabe byty réwnieakcje
PKO BP, ktérego akcjonariusze zostali sprowadzanziemé stowami wiceprezesa,
modwigcego o zbyt wygoérowanych ich oczekiwaniach na ziezed publikag
wynikow. Drugy najgorsz inwestycip minionego tygodnia byly jednak akcje PBG,
czyli spoiki, ktorej wynik okazat silepszy od prognoz. Co zaeyto notowaniom to
informacja o zawieszeniu rozmow spoétki z hismda grum OHL w sprawie
sprzeday wiekszaciowych udziatow w Hydrobudowie Polska i Aprivii.

Pocatek ubiegtego tygodnia na rynkach zagranicznycpdwarot obaw o stabilrig
finansows Grecji. Inwestoréw zaskoczyla szybko zdementowaimdormacija

0 maliwym opuszczeniu przez ten kraj strefy euro. dwde doswiadczylsmy
natomiast kolejnego dnia silnych spadkow surowcdwy mynamicznie taniecym
euro. Waluta wspolnotowa caly tydaiezakaczyta spadkiem kdu 1,5%. Dalej
tanialy wybrane surowce, a w szczegdmanmied:, ktérej z pewnécig nie pomagaty
informacje o spowolnieniu chskiego wzrostu gospodarczego. Zyskata natomiast rop
I to mimo zwkkszenia depozytdw zabezpiecgajch na kontrakty terminowe przez
CME. W przypadku gietd krajow rozwigtiych najstabiej wypadto Tokio, gdziead
ostrzega przed stratami sektora bankowego na laeldydzielonych Tepco, czyli
operatorowi elektrowni w Fukushimie. Mile poradzit sobie natomiast parkiet
w Hong Kongu. Z kolei europejskie parkiety mimodwr dobrych danych za | kw. na
wartasci tracity.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegajg, ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzgdza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuije z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



