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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

W  minionym tygodniu polski rynek wypadt gorzej od arkietow
zachodnioeuropejskich, co byto spdéjne z nie nafgps zachowaniem rynkow
wschodzacych. Najweksza poda pojawita s¢ na duych spotkach, zarbwno mniejsze
jak i srednie przedsgbiorstwa nie odnotowaty tak znacznychzak jak WIG20, ktéry
tydzien zamkryt strag 2,2%. Najgorzej, ju drugi tydziéh z rzedu, wypadty spoiki
z sektora surowcowego, co z&ane byto z przecegrropy oraz miedzi. Najwcej, bo
az 7,1% stracit KGHM. Akcje koncernéw paliwowych roien wyraznie tracity. PKN
Orlen znikowat o 4,2%, natomiast Lotos 5,9%. Nie najlepierguzita sobie te
Bogdanka, ktérej akcje stanialy o 4,6%. Jedwpotka z WIG20, ktdra pierwszy
majowy tydzié zamkreta zyskiem byla defensywna Telekomunikacja Polgkérej
walory zwkkszyly swoj wartaés¢ o 1,2%. Nie najgorzej na trudnym rynku
prezentowaly si rowniez akcje PZU, ktére swojej waroi nie zmienity. Niewiele
w poréwnaniu do innych spotek stracit rowhniiny w ostatnim czasie czeski CEZ.
Ubiegty tydziex na rynkach zagranicznych stat pod znakiem panjcaryerzeday
surowcow. Od samego poniedziatku po informacjachpamniesieniu poziomu
depozytéw zabezpieczajych silnie taniato srebro, ktérego uncja w reldggodnia
zmniejszyta warté¢ o jedry czwart, co jest najgorszym wynikiem przynajmniej od
potowy lat 70-tych. Wyranie znizkowata réwnie cena miedzi oraz baryiki ropy, co
ktadto sk cieniem na wycenach spoélek surowcowych. Indeksshadnie w tak
niesprzyjagcym srodowisku zachowywaty siwzglednie silnie i zniki byty raczej
niewielkie, a parkiet w Japonii, ktory przez 3 it zamknety, zanotowat nawet
wzrosty. W Europie najsilniejsza byta gietda niech#®, gdzie gtéwny indeks stracit
zaledwie 0,3%Na rynku walutowym doszto do silnej przeceny euoatym jak Jean-
Claude Trichet okazat gibardzo gagbi na konferencji prasowej po pozostawieniu
stép na niezmienionym poziomie. Tracit rOwnigtoty, co spotkato giz reakcy ze
strony BGK, ktory zdaniem traderéw sprzedawat gtgk na rynku dolary oraz euro.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegajg, ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzgdza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuije z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



