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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

W minionym tygodniu polski rynek po raz kolejny hasvywat s¢ gorzej od
parkietow zachodnioeuropejskich. Aktywdeo nie shiyt skrocony tydzié oraz
zblizajgca s¢ majowka, a w pitek brak zlecé ze swictujacego krélewskislub
Londynu wyrénie odbit s¢ na znikomych obrotach. Najmniejsze spotki prezeaty
sic nieco lepiej od wikszych, gdzie publikowane wyniki kwartalne nie byty
pomyélnie przyjmowane przez akcjonariuszy. Najgorszymalawami ubiegtego
tygodnia okazaty sikoncerny paliwowe. Akcje Lotosu zkiowaty o 3,4%, a PKN
Orlenu 0 3,1%. Ta ostatnia spétka po zesztotygaslyot szacunkach podata oficjalne
wyniki kwartalne, ktore okazaly ginieznacznie wisze od prognoz. Kolejny tydzie
bardzo dobrze wypadt energetyczny CEZ, ktory vimegsze zwyki zdotat
powiekszy¢ o kolejne 7,3%. RowniePGE nigle sk zaprezentowata, gdyceny jej
akcji zyskaty 2,8%. Trzeginajlepsz inwestyc tygodnia okazaty siwalory PZU,
ktore przez ostatnie 4 dni zdszyty swoj wartaé¢ o 2,7%.

Parkiety zachodnie miniony tyddiemog zaliczy¢ do bardzo udanych. Szczegodlnie
zadowoleni mog by¢ posiadacze niemieckich akcji, gdiDAX zwyzkowat o 3,7%.
Niezle prezentowat giréwniez rynek amerykaski, gdzie indeksy wyznaczyty nowe
rekordy hossy, a technologiczny Nasdaq przekronawet szczyt z 2007 roku i jest
na najwyszym poziomie od grudnia 2000 roku. Optymizm inwedlv w duzej
mierze byt konsekwengjagodnego stanowiska Rezerwy Federalnej w odmes®#o
przysztej polityki piergznej. Pozytywnie na indeksy wptywaty réwnipublikowane
wyniki spotek. Na rynku walutowym w odwrocie pozawat amerykaski dolar, ktory
wyraznie tracit do wekszaci walut. Waluta wspolnotowa mimo kolejnych rekond6
greckich oraz portugalskich CDS-6w byta bardzossila ztoty réwnig kontynuowat
umochnienie. Surowce rowriezyskiwaly, a najmocniejsze byly metale szlachetne.
Tutaj swoj niematy udziat ma Fed, ktérego bardmgokna polityka nie tylko ostabia
dolara, ale rowniewinduje ceny ztota czy srebra.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegajg, ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzgdza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuije z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



