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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego pofaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych z siedziba
w Warszawie przy ul. Zaryna 2a (,Fundusz”), na ktére skiada sie wprowadzenie do
pofaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 r., potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig tego dnia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawg  jego  sporzadzenia. Badanie potaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze potgczone sprawozdanie finansowe
i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzemia sa wolne od istotnych
nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania

dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybdr

procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej

nieprawidtowosci potgczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
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btedéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
Zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja polaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogélnej prezentacji potgczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za rok
obrotowy komnczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ pofaczonego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Funduszy Zagranicznych

za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku



Warszawa, dn. 27 kwietnia 2011 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyijnego Otwartego Funduszy Zagranicznych, na ktore skiada sie:

-

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r., o tacznej wartosci 98 952 tys. zt.
3. Potaczony bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 101 754 tys. zt.

4, Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 8 498 tys. =zt

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych i moze
postugiwac sie skrocong nazwa o brzmieniu: Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych. Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd) wydata decyzje nr
DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFi 182. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu

rozpoczeta sie 28 lutego 2005 roku. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu

W ramach Funduszu wydzielone sg Subfundusze:

1. Subfundusz Obligacji Europejskich Plus (data utworzenia: 28 stycznia 2005 r.),
Subfundusz Akcji Europejskich (data utworzenia 28 stycznia 2005 r.),
Subfundusz BRIC (data utworzenia 28 lipca 2005 r.),

Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus (data utworzenia 28 lipca 2005 r.),
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Subfundusz Akcji Amerykanskich (data utworzenia 28 lipca 2005 r.).
Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millenium SFIO Funduszy Zagranicznych jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wyodrebnionymi subfunduszami,\na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,
umozliwia tworzenie w ramach flo«;jnego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktorych kazdy realizuje swoja polityke

inwestycyjna. /

Subfundusz Obligacji Europejskich Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie srodkow gtéwnie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu
sg lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkow gtownie
w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuine instrumenty finansowe wynosi 100% aktywow Subfunduszu.
Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje wynosi 30% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Subfundusz Akcji Europejskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie srodkow w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkow gtownie w instrumenty dtuzne.
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Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie niiszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowac
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 60% aktywow Subfunduszu. Udziat
tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje zawiera sie w przedziale od 40% do 90% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sz lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Subfundusz BRIC

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

$rodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtéwnie w akcje spotek majacych siedzibe lub prowadzacych gtéwna dziatalnoic
w krajach rozwijajacych sie, m. in. w :

- Brazylii

- Rosji

- Indiach

- Chinach .

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada dywersyfikacje aktywow Subfunduszu pomiedzy funduszami zagranicznymi
inwestujacymi w akcje wyzej opisanych spotek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda zaréwno tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w spétki majace siedzibe lub prowadzace dziatalnos¢ w jednym z wymienionych krajow, jak
i wszystkich czterech krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Subfundu‘sz.-:.. do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow
uczestnictwa funduszy zagranianyéh nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowac
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartoiciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej
w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Subfundusz Obligacji Amerykaniskich Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu s3 lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranmicznych, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkow gtownie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu
53 lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkow gtownie
w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosi 100% aktywow  Subfunduszu.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje wynosi 30% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. $rodki Subfunduszu 53 lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia.
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Subfundusz Akcji Amerykanskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie srodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtownie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 60% aktywow Subfunduszu. Udziat
tytuldéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje zawiera sie w przedziale od 40% do 90% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spdtki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Nadzoru
Finansowego (dawniej Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd) decyzja nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita spotce zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru
przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesnia 2001 roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A.,

ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia

2010 roku.
Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczegélne pozycje sprawozdan jednostkowych

poszczegdlnych Subfunduszy.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania przez Fundusz dziatalno$ci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz

Subfundusze.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.
Badania sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dokonata firma KPMG Audyt
Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wytacznie przy ich nabywaniu.
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POLACZONY BILANS

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzien 31.12,2010 r,

(w tysigcach zlotych)

Pozycje Bilansu 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
1. Aktywa 102 783 93 780
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3782 13 222
2. Naleznosci 49 83
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2764 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 96 188 80475
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania 1029 577
1. Zobowigzania wlasne Subfunduszy 1029 577
2. Zobowiazania proporcjonalne Funduszu 0 0
IIL. Aktywa netto (1 - IT) 101 754 93 203
1V. Kapital Funduszu 104 942 104 889
1. Kapital wplacony 311639 268 105
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -206 697 -163216
V. Dochody zatrzymane -17 288 -16 889
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc -7614 -5812
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka -9674 -11 077
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14100 5203
101 754 93 203

VIIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI)

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalagczonymi
Subfunduszy.

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2010 - 31.12.2010 1. 01.01.2009 - 31.12.2009 r.

1. Przychody z lokat 801 437
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 37 36
2. Przychody odsetkowe 30 22
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0| 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0) 0
5. Pozostale 734 379
I1. Koszty Funduszu 2 603 1419
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2370 1109
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 10] 0]
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0| 0
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0) 0)
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0) 0]
8. Uslugi prawne 0 0]
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0) 0)
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0f 0)
12. Ujemne saldo réznic kursowych 200 281
13. Pozostale 23 29
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0f 0

1V. Koszty Funduszu netto (II - III) 2 603 1419
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -1 802 -982
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 300 8229
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1403 -1459
- z tytudu r6znic kursowych: 1 296 5808
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8 897 9 688
- z tytulu réznic kursowych: 715 2714

VIL Wynik z operacji (V +/- VI) 8498 7247

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

lgcznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)

sporzadzony za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 r.

Pozycje zestawienia zmian w akiywach netto

01.01.2010 - 31.12.2010 r.

01.01.2009 - 31.12.2009 r.

I. Zmiana wartodci aktywoéw netto:

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczegc 93 203 35 554
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 498 7 247
a) przychody z lokat netto -1 802 -982
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1403 1459
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8 897 9 688
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacj 8 498 7247
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem [ 0)
a) z przychodow z Jokat netto 0) 0l
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0f 0
5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawczym (razem), w tym 53 50 402/
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczesmictwa) 43 534 75103
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -43 481 -24 701
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3 -4 +/- 5 8 551 57 649
7. Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 101 754 93 203
8. Srednia wartosé aktywdow netto w okresie sprawozdawezym 99 432 40 285

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Aillennium

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2011 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 1 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz.
1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych
(zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem
Obligacji Europejskich Plus, Subfunduszem Akcji Europejskich, Subfunduszem
BRIC, Subfunduszem Obligacji Amerykanskich Plus, Subfunduszem Akcji
Amerykanskich o$wiadcza, ze dane przedstawione w potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz
dane przedstawione w  sprawozdaniach jednostkowych nastepujacych
subfunduszy: Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus za okres od 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r., Subfunduszu Akcji Europejskich za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., Subfunduszu BRIC za okres od 1 stycznia
2010 1. do 31 grudnia 2010 r., Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. i Subfunduszu Akcji
Amerykanskich za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., dotyczace
stanow aktywOw zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, sq zgodne ze stanem

faktycznym.
Departament Powierniczy Departament Powierniczy
Kierownik Zespotu Kluczowy Kierownik

—_— -
M/ CJ et
Jolanta Biatek

Janusz Brzezifski

Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 801 31 31 3
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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie obejmuje subfundusze dziatajace w ramach Funduszu:
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych.

Decydujacy wptyw na wysokosc osiagnietego dochodu z aktywow subfunduszy miata sytuacja na
rynkach papieréw wartosciowych. Na szczegdlng uwage zastuguje zachowanie rynkow akcji, ktore
byto dla inwestorow bardzo pozytywne. Na rynkach tych rok 2010 uptynat pod znakiem kontynuacji
wzrostow zapoczatkowanych jeszcze w 2009 roku. Dobre dane makroekonomiczne przetozyty sie na
dobre nastroje inwestoréw oraz spowodowaty, ze akcje nadal cieszyty sie duzym zainteresowaniem.
Wzrosty nie byty jednak juz tak spektakularne, jak w 2009 roku, ani nie dotyczyty wszystkich
rynkéw. Na rynku amerykanskim dzieki kumulacji réznych rodzajow programow pomocowych
mieliSmy do czynienia ze wzrostami praktycznie w kazdym segmencie rynku. Programy
amerykanskich wtadz wspomagajace gospodarke dostarczaty taniego pieniadza i miaty pozytywny
wptyw na wszystkie segmenty rynku, przede wszystkim na sektor finansowy. Indeks S&P500 zyskat w
2010 roku 12,78% (w 2009 roku 23,45%), a pozostate indeksy segmentu duzych, srednich, czy matych
spotek przyniosty dodatnie stopy zwrotu w przedziale 10-25%.

Zupetnie inna sytuacja panowata na starym kontynencie. Wprawdzie niemiecki DAX zyskat 16,07%,
ale byto to odzwierciedleniem wyjatkowo dobrej sytuacji w najwiekszej gospodarce eurolandu.
Niemcy zakonczyty rok 2010 z najwyzszym wzrostem PKB w Europie oraz najnizsza stopa bezrobocia
od czasu, kiedy takie dane sg zbierane w tym kraju. Oprocz rynku niemieckiego jedynie 6 innych
rynkéw ze strefy euro zakonczyto rok 2010 na plusie i byty to wytacznie gospodarki z wysokim
wzrostem PKB i bez problemow fiskalnych. Z drugiej strony az 9 gietd strefy euro zakonczyto rok z
negatywna stopa zwrotu. W tym gronie znalazty sie przede wszystkim kraje peryferyjne Unii
Europejskiej, ze znacznie gorsza dynamikg PKB i z problemami fiskalnymi.

Grupa krajow zaliczana do sektora BRIC, jako catos¢, przyniosta inwestorom dodatnia stope zwrotu,
choc nie byta ona tak spektakularna jak w roku 2009. Indeks MSCI BRIC wzrdst w 2010 roku o 7,26%,
liczac w USD. W ramach tego sektora najlepsze wyniki przyniosty Rosja oraz Indie ze wzrostami
przekraczajacymi 22%. Brazylia, ktéra zdecydowata sie na szybkie podwyzki stop procentowych juz
w pierwszej potowie 2010, tym razem zakonczyta rok z 4-procentowym zyskiem liczonym w USD.
Najgorszym rynkiem akcji tym razem okazaty sie Chiny, gdzie wzrost PKB juz nie zaskakiwat,
nadwyzka handlowa ulegta zmniejszeniu, a bank centralny w drugiej potowie roku zaskakiwat rynek
swoimi decyzjami o zacie$nianiu polityki pienieznej i monetarnej. Srednia stopa zwrotu w USD gietd
w Szanghaju i Shenzhen byta ujemna i wyniosta okoto -10%.

Amerykanski rynek obligacji, w porownaniu do lat poprzednich, zachowywat sie na pierwszy rzut oka
bardzo spokojnie. Zyski przyniosty praktycznie wszystkie segmenty krzywej rentownosci. Obfitowat
jednak w gwaltowne zwroty sytuacji zwigzane z decyzjami podejmowanymi przez organy
administracji w zakresie programdw pomocowych. Na starym kontynencie najbardziej bezpieczne
rynki obligacji ulegaty podobnym zmianom, jak za oceanem, cho¢ zmiany te nie byty tak duze.
Zupetnie inna sprawa byta kluczowa dla europejskich funduszy obligacji. W przeciwienstwie do roku
2009, ktory byt bardzo trudny, przede wszystkim, dla rynkéw wschodzacych, w ubiegtym roku doszto
do kryzysu w krajach peryferyjnych strefy euro. Ostatecznie w skali catego roku indeks obligacji
catej strefy euro przynidst dodatnia stope zwrotu na poziomie 0,99%. Sposrod 11 najwazniejszych
rynkow obligacji strefy euro 6 rynkow zakonczyto rok na plusie, ze srednim wynikiem +5,33% w euro,
a 5 rynkdw na minusie ze srednim wynikiem -9,65% w euro. Roznica w osiggnietych stopach zwrotu
miedzy najlepszym, a najgorszym rynkiem obligacji w strefie euro wyniosta ponad 27%.

Wyniki poszczegdlnych subfunduszy byty $cisle zwiazane z rynkami lub regionami, na jakich
notowane sa wchodzace w sktad ich portfeli instrumenty. W zaleznosci od przyjetej strategii
jednostki uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych
przyniosty nastepujace stopy zwrotu w walutach ich gtéwnych inwestycji: w EUR - Subfundusz Akcji



Europejskich - wzrost o 7,82%, Subfundusz Obligacji Europejskich Plus - wzrost o 5,02%, w USD -
Subfundusz BRIC - wzrost o 9,83%, Subfundusz Akcji Amerykanskich - wzrost o 8,86%, Subfundusz
Obligacji Amerykanskich Plus - wzrost o 5,26%. Stopy zwrotu wyrazone w ztotych polskich sg
pochodna stop zwrotu w gtownych walutach subfunduszy oraz zmian kursow tych walut w stosunku
do waluty polskiej. W 2010 roku ztoty umocnit sie do euro o 3,60%. Natomiast mimo uruchamiania
przez wtadze USA programéw powodujacych duzy przyrost taniego dolara w obiegu polski ztoty
ostabit sie do waluty amerykanskiej o 3,99%. Oznacza to, ze wyniki subfunduszy z bazowa waluta
EUR byty nizsze po ich przeliczeniu na polskie ztote, a te z waluta bazowa USD byty wyzsze po
przeliczeniu na walute polska. Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w PLN wyniosty:
Subfundusz Akcji Europejskich - wzrost o 3,94%, Subfundusz Obligacji Europejskich Plus - wzrost o
1,23%, Subfundusz BRIC - wzrost o 14,21%, Subfundusz Akcji Amerykanskich - wzrost o 13,20%,
Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus - wzrost o 9,47%.

W roku 2010 kontynuowany byt, rozpoczety na poczatku roku 2009, wzrost wartosci aktywow
ulokowanych w krajowych funduszach inwestycyjnych. W obu latach niemal kazdy miesiac konczyt
sie wzrostem aktywow w stosunku do miesigca poprzedniego. Wartosc srodkow zgromadzonych w
funduszach wzrosta w ostatnim roku o okoto 24,5%, z 93,5 mld zt na koniec grudnia 2009 roku, do
115,6 mld zt na ostatni dzien 2010 roku. Mimo podobnego tempa przyrostu aktywdw, w obu
kolejnych latach wystepowata znaczna roznica w strukturze pochodzenia tego przyrostu. W roku
2009 gtownym Zrodtem wzrostu aktywow byt powrdt koniunktury na rynek akcji. W roku 2010 duzo
wieksze znaczenie miaty nowe wptaty klientow. Saldo nabyc i odkupien jednostek uczestnictwa w
2010 roku szacowane jest na ok. + 10 mld zt, czyli ponad trzykrotnie wiecej, niz w roku 2009.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych odnotowato w 2010 roku nabycia jednostek
uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci ponad 837,1 mln zt. Udziat Millennium TFl w rynku
funduszy inwestycyjnych, przy aktywach netto na poziomie 2 511,6 mln zt, wynidst na koniec 2010
roku 2,47%.. Aktywa Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych wzrosty w tym okresie o 9,15%.
Jednakze roéznice w skali wzrostu miedzy subfunduszami byly znaczne. Najwiekszym
zainteresowaniem uczestnikow cieszyt sie i najbardziej wzrosty aktywa Subfunduszu BRIC, o 64,98%,
z 16,79 mln zt do 27,69 mln zt. Pozostate subfundusze zanotowaty kilkuprocentowe zmiany w
wielkosci aktywow.

Millennium TFI S.A. w ciagu minionego roku w swojej ofercie produktowej dotyczacej Millennium
SFIO nie dokonywato istotnych zmian.

Stosowne informacje o aktualnej ofercie dotyczacej Millennium SFIO oraz jej zmianach w
omawianym okresie znajdujg sie na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl

Przy okazji prezentacji niniejszego sprawozdania pragniemy zapewni¢, ze podejmujemy starania,
aby Subfundusze Millennium osiggaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki, przy
jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na poziomach odpowiadajacych przyjetym przez
nie strategiom inwestycyjnym. Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji
finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

__Rebert Borecki
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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych, (zwany
dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.
Siedziba Funduszu

ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
i Rejestrowy

Data: 10 lutego 2005 r.

Numer rejestru: RFi 182

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$é na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: | czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564
Kapitat zaktadowy na dzien

bilansowy: 10 300 000 zt
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Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzili:

e Robert Borecki — Prezes Zarzadu,
e Mirostaw Dzidtko — Cztonek Zarzadu,
e Mirostaw Kuzminski — Czlonek Zarzadu.

Decyzja Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
4 pazdziernika 2010 r., na stanowisko Cztonka Zarzadu zostat powotany Pan Mirostaw
Kuzminski.

Subfundusze objete polaczonym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. nastepujace subfundusze zostaly wiaczone do
pofaczonego sprawozdania finansowego:

Subfundusz Akcji Europejskich,
Subfundusz Obligacji Europejskich Plus,
Subfundusz Akcji Amerykanskich,
Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,
Subfundusz BRIC,

zwane dalej Subfunduszami.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.
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Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres
koficzacy sig tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig¢
biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2010 r. przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 maja
2010 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 614 z 8 marca 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
idotyczy potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktére skfada sig
wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz
pofaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., potaczony rachunek wyniku
z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 lipca 2010 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 21 czerwca 2010 r. odnos$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania potaczonego sprawozdania finansowego. '

Badanie pofaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od marca 2011 r. do kwietnia 2011 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowosc¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego potaczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
1jasnosci pofaczonego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w potaczonym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.



1.7,

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych
Raport uzupetniajqcy opinie z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2010 r.

W trakcie badania potgczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa zlozyt
wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowy bieglty rewident oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0., spetniajg wymdg niezaleznosci od
badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie
zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze
sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt

Sp.zo.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy objetych polgczonym sprawozdaniem finansowym

Nazwa subfunduszu

Podmiot uprawniony
do badania

Dzien
bilansowy

Rodzaj opinii
bieglego rewidenta

Subfundusz Akcji Europejskich

Subfundusz Obligacji
Europejskich Plus

Subfundusz Akcji Amerykanskich

Subfundusz Obligacji
Amerykanskich Plus

Subfundusz BRIC

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

2010-12-31

2010-12-31

2010-12-31

2010-12-31

2010-12-31

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen
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2. Analiza finansowa Funduszu

2.1. Ogodlna analiza potaczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Potlaczony bilans

31.12.2010 31.12.2009
zk'000 zt '000
Aktywa 102 783 93 780
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 3782 13222
Naleznosci 49 83
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2764 -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 96 188 80475
Zobowiazania 1029 577
Aktywa netto 101 754 93203
Kapitat funduszu 104 942 104 889
Kapitat wptacony 311639 268 105
Kapital wyplacony (206 697) (163 216)
Dochody zatrzymane (17 288) (16 889)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (7614) (5812)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (9674) (11077)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14 100 5203
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 101 754 93203
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2.1.2. Polaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2010 - 1.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009

z1'000 zi '000
Przychody z lokat 801 437
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 37 36
Przychody odsetkowe 30 22
Pozostate 734 379
Koszty funduszu 2 603 1419
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2370 1109
Optaty dla depozytariusza 10 -
Ujemne saldo réznic kursowych 200 281
Pozostate 23 20
Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 2
Koszty funduszu netto 2 603 1419

Przychody z lokat netto (1802) (982)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 10 300 8229

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 403 (1459)
- Z tytutu réznic kursowych 1296 5808
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 8 897 0688

- z tytutu réznic kursowych Vil 5} (2714)
Wynik z operacji 8 498 7247

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Lokaty (z1 '000) 08 952 80 475 89 045
Wartos¢ aktywow netto Funduszu (zi '000) 101 754 93203 92 693
Kapitat Funduszu (zt '000) 104 942 104 889 137 327
Wynik z operacji (zt '000) 8 498 7247 (22 852)
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Cze¢sé szczegotowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”).

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajacych, ktére
stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete pofaczonym sprawozdaniem finansowym
zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaly opisane we wprowadzeniu do zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosé¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem pofaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidfowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
terminéw 1 procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy i
dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie
stanowi integralng czgs$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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3.5. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy
opinie¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 9941
Dyrektor
Bozena Graczyk

27 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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