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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego potaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ul. Zaryna 2a (,,Fundusz™),
na ktére skiada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potgczone
zestawienie lokat oraz pofaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., polaczony
rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
pofaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami. Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za Kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby polgczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie pofgczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze potaczone sprawozdanie finansowe
i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci pofaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedow. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja potaczonego sprawozdania finansowego
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w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku



Warszawa, dn. 27 kwietnia 2011 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1.  Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r., o tacznej wartosci 2 349 815 tys. zt.
3. Potaczony bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2 409 888 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 224 182 tys. zt.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwac sie skrocong nazwa
0 brzmieniu: Millennium FIO. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia o$miu funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Millennium TFl S.A. w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie
postanowienia Sadu Okrgegowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy z dnia 23 maja 2008 roku.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-

1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spdtek, do dnia 1 kwietnia 2011 roku dziatajacy pod nazwa Subfundusz Matych
i Srednich Spotek (data utworzenia: 12 marca 2007 r.),
Subfundusz Akcji (data utworzenia: 13 grudnia 2001 r.),
Subfundusz Zréwnowazony (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r.),
Subfundusz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 13 stycznia 2004 r.),
Subfundusz Papierdw Dtuznych (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r.),
Subfundusz Depozytowy, do dnia 1 kwietnia 2011 roku dziatajacy pod nazwg Subfundusz Pieniezny (data

o v oA W

utworzenia: 18 grudnia 2001 r.),

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millennium FIO jako funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi
subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,
umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktorych kazdy

realizuje swojg polityke inwestycyjna.

Subfundusz Dynamicznych Spétek (poprzednia nazwa Subfundusz Matych i Srednich
Spotek)

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje matych i $rednich spétek. W odniesieniu do akcji spotek
notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., za mate i srednie spdtki uznaje sie
spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 3 %. W odniesieniu do akcji spétek nie wechodzacych w
sktad indeksu WIG lub notowanych na innych rynkach zgodnie z § 27 ust. 1 pkt 1 Statutu Funduszu, za mate i
srednie spotki uznaje sie spotki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wieksza niz 1.000.000.000 euro.
Pozostate Aktywa Subfunduszu sg lokowane w inne niz wymienione powyzej instrumenty finansowe okreslone
w § 27 Statutu Funduszu, w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafstwa i
innych emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje matych i srednich spétek, przy czym udziat tych akcji w
portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%, za$ pozostate srodki Fundusz moze lokowac w inne niz akcje
matych i srednich spétek lub instrumenty finansowe okreslone w § 27 Statutu, w szczegdlnosci akcje innych
spotek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentdw o wysokiej

wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitdw okreslonych w § 29 ust. 1 - 23 Statutu Funduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlegac

duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Subfundusz Akcji

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie bedzie nizszy
niz 65%. Przy stosowaniu tych limitéw inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany
uwzgledni¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego stanowiacych baze
instrumentow pochodnych. Pozostate srodki Fundusz moze lokowac w inne niz akcje instrumenty finansowe,
w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Dziatalnosc lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtownie na rynku polskim, w
ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywac akcje spdtek notowanych na gietdach zagranicznych.
Subfundusz moze inwestowac czes¢ srodkow w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlegac

duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Subfundusz Zréwnowazony

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery o statym dochodzie. Srodki Subfunduszu
lokowane sg w akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslong na podstawie analizy
fundamentalnej lub silnie niedowartosciowanych, w papiery dtuzne Skarbu Panstwa oraz innych emitentéw
o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Udziat akcji w aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% i nie
wiekszy niz 70%. Przy stosowaniu de’l limitow inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty jest

obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego

stanowiacych baze instrumentow poch‘ghnych.

Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz‘moie lokowac w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegélnosci
diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Dziatalnosc lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym

zakresie Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Fundusz lokuje srodki Subfunduszu w papiery dtuzne Skarbu Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej oraz w akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslong na
podstawie analizy fundamentalnej. Nie mniej niz 55 % aktywodw Subfunduszu lokowane jest w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, zas pozostate srodki Subfunduszu lokowane sg w akcje, jednakze nie wiecej niz
40% i nie mniej niz 10% aktywow Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitéw inwestycyjnych fundusz
inwestycyjny otwarty jest obowiazany uwzglednia¢ wartos¢ papierdow wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Za emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej uznaje sie podmioty posiadajace w dniu nabycia ich
papieréw dtuznych rating na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s
lub nie nizszym niz Baa3 nadany przez Moody’s lub nie nizszym niz BBB- nadany przez Fitch, a takze
podmioty nieposiadajace wskazanego powyzej ratingu, o ile ocena sytuacji finansowej emitenta bedzie
wskazywala na jego dobra sytuacje finansowa. Dla celow zarzadzania biezaca plynnoscia Subfunduszu,
Fundusz lokuje aktywa w innych instrumentach niz akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej jedynie w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu. Dziatalnos¢ lokacyjna
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Subfunduszu jest prowadzona gtownie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywac

papiery wartosciowe emitentdw zagranicznych.

Subfundusz Papierow Dtuznych

Fundusz lokuje do 100% aktywoéw Subfunduszu w instrumenty diuzne, w szczegdlnosci w obligacje o
zmiennym oprocentowaniu, statym oprocentowaniu i bezkuponowe, ktorych okres do terminu wykupu jest
dtuzszy niz rok. W ograniczonym zakresie Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w instrumenty o krétszym niz
rok okresie do wykupu. Diuine papiery wartosciowe bedg stanowity nie mniej niz 70% aktywow
Subfunduszu. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtownie na rynku polskim, w

ograniczonym zakresie na rynkach zagranicznych.

Subfundusz Depozytowy (poprzednia nazwa Subfundusz Pieniezny)

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w instrumenty finansowe rynku pienieznego, w
szczego6lnosci bony pieniezne oraz obligacje o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok lub ktérych okres
odsetkowy nie przekracza jednego roku, emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne podmioty o wysokiej
zdolnosci kredytowej. Instrumenty finansowe rynku pienieznego beda stanowity nie mniej niz 70% Aktywow
Subfunduszu. Dziatalnosc lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona glownie na rynku polskim, aczkolwiek w

ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentdw zagranicznych.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spdtki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzjg nr DFN1-4050/22-24/01
udzielita spélce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesénia 2001
roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji

Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczegdlne pozycje sprawozdan

jednostkowych poszczegdblnych subfunduszy.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidziec sie przyszitosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia

kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie (przeglad) potaczonego sprawozdania

finansowego Funduszu.
Badania sprawozdania dokonata firma KPMG Audyt Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867

Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktdrych optaty manipulacyjne sg pobierane wylacznie przy

ich nabywaniu.
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POLACZONY BILANS

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzien 31.12.2010 r.

(w tysigcach zlotych)
Pozycje Bilansu 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
1. Aktywa 2426 521 2377735
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 57 004 92 484
2. Naleznosci 19 568 12 999
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 865 401 1638 441
- dluzne papiery wartosciowe 629 264 664 120
S. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 484 545 633 811
- dluzne papiery wartosciowe 439 551 633 686
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 3 0
11. Zobowigzania 16 633 29724
1. Zobowiazania wlasne Subfunduszy 16 633 29 724
2. Zobowiazania proporcjonalne Funduszu 0 0
IIL. Aktywa netto (1 - IT) 2 409 888 2348 011
IV. Kapital Funduszu 2756 801 2919 106
1. Kapital wplacony 11 558 994 10 544 747
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -8 802 193 -7 625 641
V. Dochody zatrzymane -677 030 -718 306
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc 4 675 80
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka -681 705 -718 386
VL. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 330117 147 211
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 2409 888 2348 011

Niniejszy polaczony bilans naleizy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

Subfunduszy.

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 r.

(w tysigeach zlotych)

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2010 - 31.12.2010 r.

01.01.2009 - 31.12.2009 r.

1. Przychody z lokat 79 998 75 799
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 19 296 19 656
2. Przychody odsetkowe 60411 55 962
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0] 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 291 30
5. Pozostale 0 151

11. Koszty Funduszu 77 631 62 060
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 74 370 59 127
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0) 0
3. Oplaty dla depozytariusza 996 964
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 1545 1494
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 232 207
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 0
10. Koszty odsetkowe 12] 0)
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0] 0)
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0] 0f
13. Pozostale 467 268

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2228 1788

1V. Koszty Funduszu netto (II - 11T) 75 403 60 272

V. Przychody z lokat netto (I - IV) 4 595 15 527

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 219 587 275 406
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 36 681 -136 417
- z tytuhu réznic kursowych: -636) *§__ 5003
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 182 906 Y M11823
- z tytulu réznic kursowych: -11 787 e -4 090

VIL. Wynik z operacji (V +/- VI) 224 182 i 1290933

Niniejszy polgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé Ilgcznie z wprowadzeniem oraz

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2010 - 31.122010 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje zestawieniazmian w aktywach netto

01.01.2010 - 31.12.2010 r.

01.01.2009 - 31.12.2009 .

I. Zmiana wartosci aktywéw netto:

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczegc 2348011 1564 141
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 224 182 290 933
a) przychody z lokat netto 4 595 15527
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 36 681 -136417
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 182 906 411 823
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacj 224 182 290 933
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem 0] 0)
a) z przychodéw z Jokat netto 0f 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] 0f
__c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0f
5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym -162 305 492 937
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 1014247 1203 234
b) zmiana kapitatlu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1176 552 =710 297
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3 -4+~ 5 61877 783 870
7. Wartos¢ aktywiw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2409 888 2348 011
8. Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2 414 104 1758320

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto naleiy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgezonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



illennium

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz.
1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi
Subfunduszami: Subfunduszem Matych i Srednich Spétek, Subfunduszem Akcji,
Subfunduszem  Zréwnowazonym,  Subfunduszem Stabilnego ~ Wzrostu,
Subfunduszem Papieréw Dhuznych, Subfunduszem Pienieznym o$wiadcza, ze dane
przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach
jednostkowych nastepujacych Subfunduszy: Subfunduszu Matych i Srednich
Spotek za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., Subfunduszu Akcji za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., Subfunduszu Zréwnowazonym
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., Subfunduszu
Papierow Diuznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.,
Subfunduszu Pienigznym za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, sa zgodne ze stanem

faktycznym.
Departament Powierniczy Departament Powierniczy
Kierownik Zespotu Kluczowy Kierownik
Jolanfa Biatek Janusz Brzezinski
Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 801 31 31 3



LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie obejmuje subfundusze dziatajace w ramach Funduszu:
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przedstawia ono rezultaty dziatalnosci subfunduszy na przestrzeni minionego roku. Na uzyskane
wyniki inwestycyjne wptyw miaty czynniki zaréwno zalezne jak i niezalezne od dziatan
podejmowanych przez Towarzystwo. Decydujacy wptyw na wysoko$é osiagnietego dochodu z
aktywow subfunduszy miata sytuacja na rynkach papieréw wartosciowych. Na szczegolng uwage
zastuguje zachowanie rynkow akcji, ktore byto dla inwestoréw bardzo pozytywne. Poza relatywnie
wysokimi stopami z akcji znajdujacych sie w portfelach, na wyniki subfunduszy pozytywny wptyw
miaty istotne modyfikacje w polityce inwestycyjnej wprowadzone przez zarzadzajacych
subfunduszami. Wprowadzone zmiany wptynety na wyrazna poprawe wynikow, w relacji do
poréwnywalnych funduszy innych towarzystw inwestycyjnych, jaka nastapita od potowy minionego
roku. Poprawa dotyczyta w szczegélno$ci Subfunduszu Akcji oraz subfunduszy mieszanych:
Zrownowazonego i Stabilnego Wzrostu. Widoczna byta nie tylko w stopach zwrotu za drugie
potrocze, ale poparta dodatkowo pozytywnymi zmianami wartoéciami powszechnie stosowanych
miar i wskaznikow opisujacych jakos¢ zarzadzania oraz wielko$¢ podejmowanego ryzyka.

Na rynkach akcji rok 2010 uptynat pod znakiem kontynuacji wzrostow zapoczatkowanych jeszcze w
2009 roku. Poprawiajace sie dane makroekonomiczne oraz lepsze od wczesniejszych oczekiwan
wyniki spotek przetozyty sie na dobre nastroje inwestoréw na $wiatowych rynkach oraz
spowodowaty, ze akcje spotek nadal cieszyty sie duzym zainteresowaniem. Poprawa indeksow
gietdowych nie byta jednak tak spektakularna, jak w 2009 roku. Indeks S&P500 zyskat w 2010 roku
12,78% (w 2009 roku 23,45%). Z uwagi na bardzo szybko poprawiajaca sie sytuacje gospodarki
Niemiec, DAX zyskat az 16,07% (23,85% rok wczesniej). Duzo stabiej zaprezentowat sie brytyjski
FTSE100 (wzrost o 9,00% w porownaniu do 22,07% w 2009 roku) potwierdzajac utrzymujace sie
problemy gospodarcze tego kraju. Dobre nastroje na globalnych rynkach wptynety pozytywnie na
wzrosty na rynkach rozwijajacych sie, w tym na warszawskiej gietdzie. Indeks WIG zyskat w 2010
roku 18,77%, natomiast indeks WIG20 wzrost o 14,88% (w 2009 odpowiednio 46,85% i 33,47%. Srednie
spotki prezentowaty sie bardzo dobrze, natomiast daleko w tyle pozostaty spotki mate. Indeks
mWIG40 zyskat 19,57%, natomiast indeks sWIGB0 wzrdst zaledwie o 10,18% (rok wczesniej
odpowiednio 55,24% i 61,85%).

Na rynku papierow dtuznych rok 2010 przebiegat zupetnie inaczej, niz poprzedni. Przyniost
inwestorom wyzsze stopy zwrotu, ale przy wiekszej zmiennosci cen obligacji. Byt bardzo trudny,
przede wszystkim, dla rynkéw wschodzacych - doszto do kryzysu finansowego w krajach
peryferyjnych strefy euro. Na tym tle Polska, jako jedyny duzy kraj UE, ktory zakonczyt poprzedni
rok ze wzrostem PKB, postrzegana byta jako rynek najbezpieczniejszy. Praktycznie caty pierwszy
kwartat byt bardzo dobrym okresem dla rodzimych instrumentéw dtuznych. Mniej pomyslny byt drugi
kwartat, ktory przyniost inwestorom negatywna stope zwrotu z obligacji. Po uspokojeniu sytuaciji,
zarowno w Polsce, jak i przechodzacych problemy finansowe krajach Unii, a takze wraz z
pojawieniem si¢ oczekiwan co do wprowadzenia nowego planu pomocowego przez FED, ceny
obligacji odnotowaty znaczace wzrosty od potowy sierpnia do praktycznie konca pazdziernika.
Ostatnie 2 miesigce ubiegtego roku przyniosty jednak powrét duzej zmiennosci i spadki cen polskich
obligacji.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy inwestycyjnych Millennium odzwierciedlaty zmiany zachodzace na
rynkach kapitatowych. Znaczace wzrosty cen akcji przetozyty sie na bardzo dobre stopy zwrotu
subfunduszy akcyjnych i mieszanych. Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa poszczegolnych
subfunduszy Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w 2010 roku ksztattowaty sie
nastepujaco: Subfundusz Matych i Srednich Spotek - wzrost o 15,94%, Subfundusz Akcji - wzrost o
15,11%, Subfundusz Zréwnowazony - wzrost o 10,29%, Subfundusz Stabilnego Wzrostu - wzrost o
8,59%, Subfundusz Papieréow Dtuznych - wzrost o 4,20%, Subfundusz Pieniezny - wzrost o 4,39%.




W roku 2010 kontynuowany byt, rozpoczety na poczatku roku 2009, wzrost wartosci aktywow
ulokowanych w krajowych funduszach inwestycyjnych. W obu latach niemal kazdy miesiac konczyt
sie wzrostem aktywow w stosunku do miesiaca poprzedniego. Warto$¢ srodkow zgromadzonych w
funduszach wzrosta w ostatnim roku o okoto 24,5%, z 93,5 mld zt na koniec grudnia 2009 roku, do
115,6 mld zt na ostatni dzied 2010 roku. Mimo podobnego tempa przyrostu aktywow, w obu
kolejnych latach wystepowata znaczna réznica w strukturze pochodzenia tego przyrostu. W roku
2009 gtownym zrodtem wzrostu aktywow byt powrdt koniunktury na rynek akcji. W roku 2010 duzo
wigksze znaczenie miaty nowe wptaty klientow. Saldo naby¢ i odkupien jednostek uczestnictwa w
2010 roku szacowane jest na ok. + 10 mld zt, czyli ponad trzykrotnie wiecej, niz w roku 2009,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych odnotowato w 2010 roku nabycia jednostek
uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci ponad 837,1 mln zt. Udziat Millennium TFI w rynku
funduszy inwestycyjnych, przy aktywach netto na poziomie 2 511,6 mln zt, wynidst na koniec 2010
roku 2,47%. Najwiekszym zainteresowaniem cieszyt sie subfundusz Stabilnego Wzrostu, ktoérego
aktywa wzrosty o 28,48%.

Millennium TFI S.A. w ciagu minionego roku dokonato w swojej ofercie produktowej, dotyczacej
Millennium FIO, jedynie niewielkich zmian. Pod koniec 2010 Towarzystwo zdecydowato o wycofaniu
z oferty Subfunduszu Papieréw Dtuznych poprzez jego potaczenie z Subfunduszem Pienieznym i
wystapito o zgode Komisji Nadzoru Finansowego na realizacje potaczenia. Powodem takiej decyzji
byto relatywnie nieduze zainteresowanie Uczestnikow tym rodzajem strategii inwestycyjnej i
posiadaniem w ofercie TFI drugiego subfunduszu dtuznego o podobnej charakterystyce -
Subfunduszu Pienieznego. Potaczenie subfunduszy zrealizowano w dniu 01 kwietnia 2011 roku. W
tym samym terminie zmianie ulegty nazwy dwoch subfunduszy: Subfunduszu Pienigznego na
Subfundusz Depozytowy oraz Subfunduszu Matych i Srednich Spétek na Subfundusz Dynamicznych
Spotek.

Stosowne informacje o aktualnej ofercie dotyczacej Millennium FIO oraz jej zmianach w
omawianym okresie znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl

Przy okazji prezentacji niniejszego sprawozdania pragniemy zapewnic, ze podejmujemy starania,
aby Subfundusze Millennium osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki, przy
jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na poziomach odpowiadajacych przyjetym przez
nie strategiom inwestycyjnym. Pierwsze pozytywne efekty zmian wprowadzonych w polityce
inwestycyjnej juz wystapity i jesteSmy przekonani, ze beda nastepne. Dziekujac za okazane
zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

- 'R’()Bf-, t Borecki

2EY ZARZADU




RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA



Millennium

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupeiniajgcy opini¢
z badania
pofaczonego sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2010 .

Raport uzupetniajacy opinig zawiera 10 stron
Raport uzupetniajacy opinie
z badania pofaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2010 .



Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy opinie z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2010 r.
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania potfgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2010 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej Millennium FIO.
Siedziba Funduszu

ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
i Rejestrowy

Data: 23 maja 2008 r.

Numer rejestru; RFi 382

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych,
z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydane;j
dnia 20 listopada 2001 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 1 czerwca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000014564

Kapitat zaktadowy na dzien

bilansowy: 10 300 000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzili:

e Robert Borecki — Prezes Zarzadu,
e Mirostaw Dziétko — Cztonek Zarzadu,
e Mirostaw Kuzminski — Czlonek Zarzadu.
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Decyzja Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
4 pazdziernika 2010 r., na stanowisko Czlonka Zarzadu zostal powotany Pan Mirostaw
Kuzminski.

Subfundusze objete polgczonym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. nastepujace subfundusze zostaty wiaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego:

Subfundusz Dynamicznych Spétek (dawniej Matych i Srednich Spétek),
Subfundusz Akcji,

Subfundusz Zréwnowazony,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Papieréw Dtuznych,

Subfundusz Depozytowy (dawniej Pieniezny),

zwane dalej Subfunduszami.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Bozena Graczyk

Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z o0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitatl zaktadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy
Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres

konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opinig¢
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2010 r. przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 maja
2010 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 612 z 8 marca 2011 r.
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Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
idotyczy potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktére sklada sig
wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz
potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., potaczony rachunek wyniku
z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 lipca 2010 r. zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 21 czerwca 2010 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania potaczonego sprawozdania finansowego.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od marca 2011 r. do kwietnia 2011 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupefniajacego, odnosnie tego potaczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci polaczonego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w potaczonym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania potaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ztozyt
wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udost¢pnil nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowy biegly rewident oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0., spetniajg wymdg niezaleznos$ci od
badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie
zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze
sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt
Sp.zo.0.
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Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym

Nazwa subfunduszu

Podmiot uprawniony

do badania

Dzien
bilansowy

Rodzaj opinii
bieglego rewidenta

Subfundusz Dynamicznych Spétek
Subfundusz Akcji

Subfundusz Zréwnowazony
Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Subfundusz Papierdw Diuznych

Subfundusz Depozytowy

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
KPMG Audyt Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

2010-12-31

2010-12-31

2010-12-31

2010-12-31

2010-12-31

2010-12-31

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen
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Analiza finansowa Funduszu

za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2010 r.

Ogodlna analiza polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczony bilans

31.12.2010 31.12.2009
zt'000 2t '000

Aktywa 2426 521 2377735
Srodki pieniezne i ich ckwiwalenty 57 004 92484
Naleznosci 19 568 12999
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 865 401 1 638441

- dhuzne papiery wartosciowe 629 264 664 120
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 484 545 633 811

- diuzne papiery wartosciowe 439551 633 686
Pozostate aktywa 3 -
Zobowigzania 16 633 29724
Aktywa netto 2409 888 2348011
Kapitat funduszu 2756 801 2919106
Kapitat wplacony 11558994 10 544 747
Kapitat wyptacony (8802 193) (7 625 641)
Dochody zatrzymane (677 030) (718 306)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4675 80
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (681 705) (718 386)
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 330117 147 211
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2409 888 2348 011
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2.1.2. Polaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2010 - 1.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009

zt '000 zt '000
Przychody z lokat 79 998 75799
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 19 296 19 656
Przychody odsetkowe 60411 55962
Dodatnie saldo réznic kursowych 291 30
Pozostale - 151
Koszty funduszu 77 631 62 060
Wynagrodzenie dla towarzystwa 74 370 59127
Optaty dla depozytariusza 996 964
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 1 545 1 494
Ustugi w zakresie rachunkowosci 232 207
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 -
Koszty odsetkowe 12 -
Pozostate 467 268
Koszty pokrywane przez towarzystwo 2228 1788
Koszty funduszu netto 75 403 60 272
Przychody z lokat netto 4595 15 527
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 219 587 275 406

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 36 681 (136 417)

- 7 ytutu réznic kursowych (636) 5003
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 182 906 411823

- z bytutu roznic kursowych (11 787) (4 090)
Wynik z operacji 224 182 290933

2.2. 'Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Lokaty (zt '000) 2349 815 2272252 1493 221
Wartos¢ aktywdw netto Funduszu (zt '000) 2 409 888 2348011 1572038
Kapitat Funduszu (zt '000) 2 756 801 2919 106 2 437 667
Wynik z operacji (zt '000) 224 182 290933 (620 252)
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Czes¢ szczegotowa raportu

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajacych, ktore
stanowig integralng czes¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete potaczonym sprawozdaniem finansowym
zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Potlaczone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaly opisane we wprowadzeniu do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosé¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem pofaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywéw wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy
i dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.

Wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do pofaczonego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie
stanowi integralng czgs¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewident nr 9941
Dyrektor
Bozena Graczyk

27 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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