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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

W minionym tygodniu polski rynek zachowywat ¢sigorzej od parkietow
zachodnioeuropejskich. Najwidoczniej inwestorow estraszyta nieco bliské
rekordow trendu i za sprawstabej czwartkowej sesji tyddiezamknety zostat
neutralnie. Lepiej na tym tle wyglalty mniejsze spoitki - sWIG80 zgkiszyt swoj
wartas¢ o niecaty 1%.

Wsréd spotek, ktore pozytywnie eswyroznialy, juz drugi tydzigéh z rzzdu wskazé
nalezy na walory CEZu, ktére zwkszyty swoy wartaé¢ o 4,2%. Wzrost globalnego
apetytu na ryzyko w drugiej efci tygodnia podnidst ceny surowcéw, co pozytywnie
wptyneto na spoiki z tego sektora. Akcje Lotosu i KGHMuyzkowaty po ok. 3%.
Wciagz negatywnie zaskakuje PBG, ktérego kurs spadioa8,2% i jest poriej
minimum wyznaczonego w czasie bessy. Za sprawblikacji stabych wynikéw
kwartalnych walory TP SA zakowaty 0 2,7%. Minione 4 dni nie byly rowrieidane
dla PKO BP - akcje tego najgkiszego polskiego banku stracity 1,7%.

Ubiegty tydzier podzielt mazna na dwie ogci. Pocatek to bardzo stabe zachowanie
indekséw zwizane z péniej zdementowanymi informacjami o ghie Grecji o
restrukturyzagj dtugu oraz obrika perspektywy ratingu dla USA przez agenSgP.
Nastpnie dobre wyniki amerykekich spotek na tyle poprawity sentymeng w
relacji catego tygodnia udatogszanotowa zwyzki, a najwecej zyskat technologiczny
indeks NASDAQ. Szczegoiny wptyw na to miat z pedaig bardzo dobrze przyty
raport Intela.

Na rynku walutowym problemy krajow peryferyjnychybko odtazone zostaly na
pétke i kurs eurodolara po poniedziatkowym ostabieniczzh szybko zyskiwa.
P&niej w centrum uwagi byt jednak ztoty, ktory wyrae st umocnit w czwartek po
zapowiedziach regularnych wymiareéai srodkow z UE bezpwednio na rynku. Tym
niemniej w cagu catego tygodnia kurs EUR/PLN: siie zmienit.

Na wartdci zyskiwaty surowce, a najbardziej dynamiczny vetrmanotowata cena
srebra. Tygodniowy wzrost wyniost prawie 10% i nhgtat najdraszy od 31 lat.
Nowy rekord wszechczasow ustanowita cena ztotaggm uncja kosztuje juponad
1500 dolaréw.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegajg, ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzgdza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuije z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



