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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

W minionym tygodniu pierwszy raz od dkrzego czasu warszawski parkiet pod
zgodnie zewiatowym sentymentem i gtdbwny indeks zanotowat Zkeyna poziomie
bardzo zbltonym do wzrostéw z parkietdw zachodnioeuropejskitixn niemniej
catotygodniowe zyski rowne 2,3% skoncentrowane byé/ bardzo udanej ses;ji
konczacej tydzieh, podczas ktérej doszio nawet do wybicia gcmcej konsolidacji,
w jakiej WIG20 znajdowat giod listopada zesztego roku.

Najlepszymi daymi spétkami w minionym tygodniu okazalesGetin, ktérego kurs
zwyzkowat & 0 9,74% oraz TVN, gdzie wzrosty przybraty rowinmnaczne rozmiary
rowne 7,56%. Najgorazspotky za spraw informacji o cleci wyemitowania okoto 5
milionéw akcji dla inwestoréw instytucjonalnych vamach budowy przyspieszonej
ksiegi popytu okazat gi Kernel. Kurs tego ukraskiego holdingu zrikowat o prawie
4%. Stabo zachowat sirowniez KGHM, na co wplyw z pewrieia miaty spadajce
ceny miedzi. Surowiec w minionym tygodniu stra@hwartgci 3,1%.

Miniony tydzien po raz kolejny okazat siudany dla posiadaczy zagranicznych akciji.
Wzrosty byty roziaone mniej wgcej rownomiernie, aczkolwiek warto zwréaiwag;

na dynamiczne zwki w Niemczech oraz na parkiecie w Hongkongu. Nezegoln,
uwag: zastuguje sytuacja w Chinach, gdzie malebawy o niekontrowany wzrost
inflacji, co przektada gina zwyki cen akcji.

Wzrostom nie przeszkodzity kolejne negatywne infacje, takie jak obaki ratingdw
dla Portugalii, Grecji czy Irlandii. W tym ostatnikraju po ztych wynikach stress
testow, banki wymagaj dokapitalizowania na kwet24 mild euro. Bykom nie
zaszkodzity nawet corazmielsze stowa przedstawicieli Rezerwy Federalnej
o0 nadchodzcym normalizowaniu polityki monetarnej. Wzrost apet na ryzyko
sygnalizowany byt nie tylko przez zvki cen akcji, ale rOwnie ostabienie jena.
Komentatorzy uwzaja, ze przeprowadzona niedawno interwencja na rynku USD/
ma szansna dhzej okazé sic bardzo skuteczna.

W przypadku cen surowcéw na uwagastuguje wzrost cen ropy, ktorej barytka
zwickszyta swag wartas¢ o 1,7% do poziomu najwgzego od 30 miesty.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuije z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



