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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

Miniony tydzien obfitowat w negatywne dla rynkow informacje, jeinawestorzy
potrafili je przezwyaizy¢ i na parkiecie dominowat kolor zielony. OstateezwWI1G20
przez pe¢ ostatnich dni urdst o ponad 1% i podczasthuiwej sesji zamkat sie na
najwyzszym poziomie od czerwca 2008 roku. Gtownym motyin wzrostow byt
KGHM, ktérego walory wzrostyao 6%.

W poniedziatek w indeksie najgkszych i najptynniejszych spotek zadebiutowaty
dwa nowe walory. Chodzi o Kernel oraz Bogdankba przedsgbiorstwa swoj
pierwszy tydzié@ w ramach indeksu WIG20 nie mpgaliczy¢ jednak do udanych
| traca odpowiednio o 2,73% oraz 1,1%. Najstabszym walotady jednak akcje
PBG, ktérych kurs ziakowat & 0 8% i juz od diwzszego czasu znajduje:si trendzie
spadkowym. Spotka opublikowata wyniki, wedtug ktdnyzysk za ostatni kwartat
2010 roku wyniost 85 min zt wobec konsensusu nagmoie 82,2 min zt.

Zagraniczne parkiety w minionym tygodniu zanotowatgaczne zwiki, ktore
wyraznie przewyszyly wzrosty w Warszawie. Tym niemniej patat warto, ze
wczesniejsza korekta byta na nich znaczeniecksizych rozmiaréw. Po silnych
spadkach najbardziej odbit parkiet tokijski, ktéoegéwny indeks przez ostatnie 5 dni
urést o 6,4%. Najwidoczniej inwestorzy obtjie przeszli koto eigle niepokagcych
informacji takich jak wykrycie skaenia radioaktywnego w tokijskiej wodzie, czy
mozliwy wyciek z reaktora elektrowni w Fukushimie.

Rynek nie prze} si¢ réowniez dymisp premiera Portugalii, po tym jak forsowany
przez niego program oszgncdiciowy nie zostat zaaprobowany przez parlament.
Dwie agencje obayly rating tego kraju, a jego obligacje majnajwyzsze
oprocentowanie w historii. Ostatni daieodbywajcego st pod koniec tygodnia
szczytu UE byt w wgkszasci poswigcony wignie Portugalii, ktora wedtug opinii
inwestoréw zmuszonaglzie do skorzystania z finansowej pomoaygajcej ok. 70
mld euro.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuije z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



