Millennium 22.02.2011

fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

W ostatnim tygodniu indeksy Warszawskiej Gietdyzigdsobie zdecydowanie
gorzej od najwzniejszych parkietow zagranicznych. WIG20 stracitnad 2%.
Tymczasem w Stanach Zjednoczonych mamy do czynienkantynuacj silnego
ruchu wzrostowego, ktory zostat zapatkowany w grudniu ubiegtego roku i od
tamte] pory nie byt przerwanyadry istotra korekt. Mimo stosunkowo wysokiego
poziomu globalnej inflacji wladze monetarne USAzymup caly czas ldna polityke
monetarg. Zgota inne podégie reprezentuje druga napkisza gospodarka. Chiny po
raz kolejny podniosty stap rezerw obowizkowych bankéw (o0 50 punktow
bazowych). Walce z inflagjw Paistwie Srodka towarzyszy korekta na rynku miedzi.
Cena metalu spadta wagu tygodnia o 1,1%. Jednodmé& wyranie tracity akcje
spotki KGHM (-6,4%), ktore potaniaty najsilniej vakym indeksie WIG20. Na rynku
surowcowym ropa naftowa (+1,7%) oraz zioto (+2,4%99 ma zwizek
z niestabacymi napeciami w krajach Bliskiego Wschodu. Na rynku znovwezma
mowi¢ sie 0 sytuacji fiskalnej Portugalii. Pojawiggic gtosy, i paistwo to nie poradzi
sobie ze swoimi problemami bez pomocy Unii Eurogejsi prawie pewne staje i
wdrozenie programu wsparcia podobnego do tego, ktopymiata wczéniej Irlandia.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuije z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



