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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

Ostatnie sesje przyniosty wzrosty na Warszawskietd2ie. Spérdd gtownych indeksow
najmocniej zyskat WIG20. Nie wszystkie spoitki ragzsobie jednak dobrze. Silnie, bo
0 prawie 6%, potaniat Polimex Mostostal. Wimee tracit rownie Cyfrowy Polsat. Istnieje
mozliwosé, ze ktérd z tych spotek (lub obie) zostarwytaczone z indeksu blue chipow
w efekcie jego marcowej rewizji. @a obroty oraz wysoka zmiendto towarzyszyty
w ostatnich dniach akcjom Petrolinvestu. Kurs sp@krost na wtorkowej sesji o 88,9%, po
tym jak pojawity s¢ informacje o mealiwym odkryciu zt& ropy w Kazachstanie. Kolejne
sesje przyniosty jednak przeeerZioty umocnit s§ wobec gtéwnych walut. Euro w agu
tygodnia potaniato o 1,4%, gdolar amerykaski o 1%

W uptywaacym tygodniu rynki amerykekie zachowywaty ginieco lepiej od Warszawskiej
Gieldy. Dow Jones od pogiku grudnia sukcesywnie wyznacza nowe szczyty odjeuossy,

a jego warté¢ znajduje si najwyzej od potowy 2008 roku. Na rynku walutowym od kiléni
widoczne jest umacnianiegsdolara wobec euro. Nie bez znaczenia pozostaje cads
napkta sytuacja spoteczno-polityczna w Egipcie, a¢agzwartkowa wypowiedszefa EBC,
w ktérej wskazuje onzistopy procentowe w strefie eurg 13a odpowiednim poziomie, ga
inflacja znajduje s pod kontro4. W ostatnich dniach aktywne byly agencje ratingowe
Moody's obceta ocer Egiptu do Ba2 z Bal z perspektywegatywi. Spadt réwnie rating
kredytowy Irlandii wydawany przez ageacptandard and Poor’'s (z A do A-). Na rynku
towarow i surowcOw dalej wzrosty. Wedtug Organizajarodow Zjednoczonych ds.
Wyzywienia i Rolnictwa swiatowe ceny zywnosci odnotowaty w ubiegtym miegtu
najwyzszy poziom od 1990 roku, kiedy FAO zakr je rejestrowd Cena kontraktdw na
miedz na gietdzie w Londynie w pewnej chwili agingta psychologicza bariee 10 000
dolaréw za toa. W stosunku do ubiegtegoatku metal podreat o 5%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuije z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



