Millennium

fundusze inwestycyjne

PROSPEKT INFORMACYJNY
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Millennium FI10)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Subfundusz Dynamicznych Spétek
Subfundusz Akcji

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego
Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Subfundusz Instrumentéw Dtuznych
Subfundusz Obligacji Klasyczny

ocuhwpNR

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstat z przeksztatcenia w trybie art. 240 Ustawy
nastepUchych funduszy inwestycyjnych:

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich Spotek Europy Srodkowo-Wschodniej

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw Dtuznych

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata

-

PN hwWN.

Organem Funduszu jest:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa,

Adres strony internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl

Adres poczty internetowej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$s¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w dniu 11 grudnia 2007 r. w Warszawie.

Daty kolejnych aktualizacji: 26 maja 2008 r., 02 stycznia 2009 r., 04 marca 2009 r., 01 kwietnia 2009r., 06
maja 2009 r., 03 czerwca 2009 r., 5 czerwca 2009 r., 10 czerwca 2009 r., 13 lipca 2009 r., 20 lipca 2009r., 6
sierpnia 2009 r., 30 sierpnia 2009 r., 04 wrzesnia 2009 r., 10 listopada 2009 r., 18 grudnia 2009 r., 23
grudnia 2009 r., 29 grudnia 2009 r., 25 lutego 2010 r., 29 marca 2010 r.,
02 kwietnia 2010 r., 08 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 20 grudnia 2010 r., 21 marca 2011r., 01 kwietnia
2011 r., 31 maja 2011 r., 28 lipca 2011 r., 20 wrzesnia 2011r., 01 grudnia 2011r., 20 lutego 2012r., 06 marca
2012r. 30 kwietnia 2012 r., 31 maja 2012 r., 08 czerwca 2012 r., 21 czerwca 2012 r., 16 sierpnia 2012 r., 15
listopada 2012 r., 05 lutego 2013 r., 23 marca 2013 r., 17 kwietnia 2013 r., 02 maja 2013 r.,29 maja 2013 r.,
01 lipca 2013 r., 02 pazdziernika 2013 r., 04 pazdziernika 2013r., 12 grudnia 2013r., 30 stycznia 2014r., 25
marca 2014r., 28 maja 2014 r., 6 czerwca 2014 r., 27 czerwca 2014r., 22 sierpnia 2014 roku., 4 wrzesnia
2014 r., 30 pazdziernika 2014 r., 14 listopada 2014 r., 10 grudnia 2014 r.,28 lipca 2015 roku., 9 pazdziernika
2015 r., 28 pazdziernika 2015 r., 01 grudnia 2015r., 19 grudnia 2015 r. 2 marca 2016 r., 1 kwietnia 2016 r.,
20 kwietnia 2016 roku., 2 maja 2016 roku., 30 maja 2016r., 23 czerwca 2016 r., 1 wrzesnia 2016 r., 23
wrzesnia 2016 r., 7 grudnia 2016 r., 16 stycznia 2017 r. oraz 2 marca 2017 r., 31 maja 2017 r., 18 lipca
2017 r., 2 pazdziernika 2017 r., 3 stycznia 2018 roku, 28 lutego 2018 roku, 30 maja 2018 roku, 13 lipca 2018
roku, 1 pazdziernika 2018 roku, 1 stycznia 2019 roku, 4 stycznia 2019 roku, 11 stycznia 2019 roku, 7 marca


http://www.millenniumtfi.pl/

2019 roku, 16 kwietnia 2019 roku, 30 maja 2019 roku, 1 lipca 2019 roku, 31 pazdziernika 2019 r., 1 stycznia
2020 r., 4 marca 2020 r., 3 lipca 2020 r., 18 listopada 2020 r., 1 stycznia 2021 r.

Ostatni tekst jednolity: 1 stycznia 2021 roku.
ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. IMIONA, NAZWISKA | FUNKCJE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE:
a) Robert Borecki - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
b) Dariusz Zawadzki - Cztonek Zarzadu Towarzystwa
c) Krzysztof Kaminski - Cztonek Zarzadu Towarzystwa
2. NAZWA I SIEDZIBA PODMIOTU, W IMIENIU, KTOREGO DZIALAJA OSOBY, O KTORYCH MOWA W PKT. 1:
Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa
3. OSWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOSCI 0SOB, O KTORYCH MOWA W PKT. 1:
Niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze

oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore
mogtyby wywrzec znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Robert Borecki
Prezes Zarzadu

Krzysztof Kamiliski
Cztonek Zarzadu

ROZDZIAL 2. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES ORAZ NUMERY TELEKOMUNIKACYJNE, ADRES STRONY INTERNETOWEJ
1 ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEJ TOWARZYSTWA:

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona: Millennium TFI S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

Numery Telekomunikacyjne: tel.: 022 598 29 70, 0 22 598 29 91, fax: 0 22 598 29 73

Adres gtownej strony internetowej: www.millenniumtfi.pl

Adres poczty elektronicznej: millenniumtfi@millenniumtfi. pl

2. DATA DECYZJI  KoOMISJI  PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH | GIEtD  (OBECNIE:  KOMISJA  NADZORU  FINANSOWEGO)

O UDZIELENIU ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIALALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO.
Decyzja KPWiG z dnia 20 listopada 2001 r.
3. OZNACZENIE SADU REJESTROWEGO | NUMER, POD KTORYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy pod numerem 0000014564.

4. WYSOKOSC KAPITALU WLASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOSC SKLADNIKOW KAPITALU WLASNEGO NA OSTATNI DZIEN BILANSOWY.
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Na dzien 31 grudnia 2019r. kapitat wtasny Towarzystwa wynosi 43.430 tys. zt.
Wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2019 r.:
a. Kapitat zaktadowy: 10.300 tys. zt.
b. Zysk netto roku obrotowego: 18.433 tys. zt.
c. Zysk z lat ubiegtych: 0 zt.
d. Kapitat zapasowy: 14.705 tys. zt.

5. INFORMACJA O OPLACENIU KAPITALU ZAKLADOWEGO TOWARZYSTWA.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.
6. FIRMA I SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACJI.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, dysponujacy bezposrednio 100% gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa.

FIRMA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA, POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, ktory posiada 100% ogoélnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

7. IMIONA | NAZWISKA:
1. CZLONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM PELNIONYCH FUNKCJI W ZARZADZIE:
a) Robert Borecki - Prezes Zarzadu,
b) Dariusz Zawadzki - Cztonek Zarzadu,
c) Krzysztof Kaminski - Cztonek Zarzadu.

2. CZLONKOW RADY NADZORCZEJ TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM JEJ PRZEWODNICZACEGO:
a) Mariusz Dabkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
b) Dorota Kowalczewska - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
c) Mariusz Rak - Cztonek Rady Nadzorczej,
d) Ewa Jakubczyk-Caty - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny),
e) Piotr Mroczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny).

3. 0OsOB FIZYCZNYCH ODPOWIEDZIALNYCH W TOWARZYSTWIE ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM:
a) Mateusz tosicki,

b) Mirostaw Dziotko,

-

c) tukasz Kotaczkowski,
d) Radostaw Plewinski,
e) Pawet Grzywa,

f) Artur Honek,

g) Marek Dec,

h) Anna Otreba-Gorecka.

8. INFORMACJE O PELNIONYCH PRZEZ OSOBY, O KTORYCH MOWA W P. 7, FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM.
ZARZAD:

Robert Borecki - Prezes Zarzadu Towarzystwa

Pan Robert Borecki nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Dariusz Zawadzki - Cztonek Zarzadu Towarzystwa
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Pan Dariusz Zawadzki petni funkcje kierujacego Departamentem Zapewnienia Zgodnosci i Kontroli Wewnetrznej

Millennium Domu Maklerskiego S.A.

Krzysztof Kaminski - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Pan Krzysztof Kaminski nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

RADA NADZORCZA

Mariusz Dabkowski - przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa

0Od maja 2003 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Millennium Domu Maklerskiego S.A. Funkcje petnione w Millennium
Domu Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza Dabkowskiego nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci
Towarzystwa i Funduszu.

Dorota Kowalczewska - zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej Towarzystwa

0Od maja 2003 r. petni funkcje cztonka zarzadu w Millennium Dom Maklerski S.A. Funkcje petnione w Millennium
Domu Maklerskim S.A. przez Panig Dorote Kowalczewska nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci
Towarzystwa i Funduszu.

Mariusz Rak - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Kieruje Pionem Operacji i Rozwoju w Millennium Domu Maklerskim S.A. Funkcje petnione w Millennium Domu
Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza Raka nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Ewa Jakubczyk-Caty - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny)

0d 1993 r. zwiazana z PKF Consult sp. z o.0. sp. k., gdzie petni funkcje Prezesa Zarzadu. Jest ekspertem w zakresie
rachunkowosci, finansow i zarzadzania. Posiada uprawnienia biegtego rewidenta. Jest cztonkiem Krajowej Izby
Biegtych Rewidentow i Komisji Etyki KIBR. Funkcje petnione w PKF Consult sp. z 0.0. sp. k. przez Paniag Ewe
Jakubczyk-Caty nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Piotr Mroczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny)

Od wielu lat zwiazany z rynkiem kapitatowym i zarzadzaniem finansami. Petnit funkcje w organach zarzadczych i
nadzorczych najwiekszy polskich spétek gietdowych. Jest ekspertem w zakresie finanséw, inwestycji i pozyskiwania
kapitatu. Posiada rozlegte doswiadczenie w obszarach doradztwa i restrukturyzacji finansowej. Pan Piotr
Mroczkowski nie wykonuje dziatalnosci, ktdéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszy.

ZARZADZAJACY FUNDUSZEM:

Pan Mateusz tosicki
Pan Mateusz tosicki nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Pan Mirostaw Dziotko
Pan Mirostaw Dziétko nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Pan tukasz Kotaczkowski
Pan tukasz Kotaczkowski nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Pan Radostaw Plewinski
Pan Radostaw Plewinski nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Pan Pawet Grzywa
Pan Pawet Grzywa nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Artur Honek
Pan Artur Honek nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Marek Dec
Pan Marek Dec nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Anna Otreba-Gorecka
Pani Anna Otreba-Goérecka nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.
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9. NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO, NIEOBJETYCH NINIEJSZYM PROSPEKTEM ORAZ NAZWY
ZARZADZANYCH FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH LUB UNIJNYCH AFI:

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

W ramach funduszu wydzielone sa subfundusze:

1) Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Subfundusz Konserwatywny,
Subfundusz Absolute Return,
Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
Subfundusz Globalny Akcji.

AU DNWN
—_——— — —

MILLENNIUM DYWIDENDOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
MILLENNIUM PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

W ramach funduszu wydzielone sa subfundusze:
1) Subfundusz Emerytura 2025,
2) Subfundusz Emerytura 2030,
3) Subfundusz Emerytura 2035,
4) Subfundusz Emerytura 2040,
5) Subfundusz Emerytura 2045,
6) Subfundusz Emerytura 2050,
7) Subfundusz Emerytura 2055,
8) Subfundusz Emerytura 2060,
9) Subfundusz Emerytura 2065.

TOWARZYSTWO NIE ZARZADZA FUNDUSZAMI ZAGRANICZNYMI LUB UNIUNYM AFI.

10. SKROTOWE INFORMACJE O STOSOWANEJ W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEN WRAZ Z INFORMACJA, ZE SZCZEGOLOWE
INFORMACJE O TEJ POLITYCE, A W SZCZEGOLNOSCI OPIS SPOSOBU USTALANIA WYNAGRODZEN | UZNANIOWYCH SWIADCZEN
EMERYTALNYCH, IMIONA | NAZWISKA ORAZ FUNKCJE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZYZNAWANIE WYNAGRODZEN | UZNANIOWYCH
SWIADCZEN EMERYTALNYCH, W TYM SKLAD KOMITETU WYNAGRODZEN, JEZELI ZOSTAL USTANOWIONY W TOWARZYSTWIE, SA DOSTEPNE
NA STRONIE INTERNETOWEJ ORAZ ZE WSKAZANIEM STRONY INTERNETOWEJ, NA KTOREJ POLITYKA TA JEST UDOSTEPNIONA.

Obowiazujaca w Millennium Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. polityka wynagradzania pracownikdw zostata
uchwalona przez zarzad Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Rade Nadzorcza Towarzystwa.

Celem polityki wynagrodzen (dalej ,Polityka”) jest zapewnienie formalnych ram ksztattowania praktyki
wynagradzania cztonkow organu zarzadzajacego Towarzystwa i osob, do ktorych naleza czynnosci istotnie wptywajace
na profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy z uwzglednieniem perspektywy tadu korporacyjnego,
bezpieczenstwa, jak rowniez stosownosci wynagrodzen do kondycji, skali dziatania i potencjatu rozwojowego
Towarzystwa.

Integralng czescia polityki wynagrodzen sa zasady polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen, ktore sa narzedziem
wspierania systemu zarzadzania Towarzystwa i strategii zarzadzania ryzykiem w zakresie ryzyka operacyjnego oraz
ryzyka inwestycyjnego zarzadzanych funduszy. Zmienne sktadniki wynagrodzen stanowia zachete do dbatosci o
dtugoterminowe dobro Towarzystwa, ochrone uczestnikow zarzadzanych funduszy oraz unikania nadmiernej
ekspozycji na ryzyko. Proces zarzadzania ryzykiem, ktéry ma wspiera¢ Polityka oznacza biezace lub strategiczne
dziatania w zakresie zarzadzania, ktore prowadza do aktywnej i Swiadomej zmiany profilu ryzyka w celu zniechecania
do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka inwestycyjnego i statutami zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych w celu realizacji dziatania Towarzystwa w najlepiej pojetym interesie zarzadzanych funduszy i ich
uczestnikow.

Polityka wynagrodzen jest prowadzona zgodnie z zasadami okreslonymi dla towarzystw funduszy inwestycyjnych,
ktore nie sa znaczacymi towarzystwami funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 16 wrzesnia 2016 r.).

Polityka wynagrodzen w Millennium Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych jest prowadzona z uwzglednieniem
polityki wynagrodzen przyjetej w Grupie Banku Millennium.
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Stosowana polityka, w tym w odniesieniu do kluczowego personelu, sprzyja rozwojowi i bezpieczeAstwu spotki, a w
szczego6lnosci nie stanowi zachety do podejmowania nadmiernego ryzyka. Wynagrodzenia state i zmienne nalezycie
uwzgledniaja sytuacje finansowa spotki i w catosci wyptacane sa ze srodkow spotki. Czes¢ wynagrodzenia wyptacana
jest w postaci zmiennych sktadnikdw wynagrodzen, jednakze state sktadniki stanowia na tyle duza czes¢ tacznego
wynagrodzenia, ze mozliwe jest prowadzenie elastycznej polityki w odniesieniu do zmiennych sktadnikow
wynagrodzen, w tym ich obnizenie lub niewyptacenie. W Towarzystwie nie sa przyznawane uznaniowe $wiadczenia
emerytalne.

Polityka wynagradzania oséb petniacych funkcje w organach spotki zaktada, iz cztonkowie zarzadu otrzymuja state
wynagrodzenia wynikajace z umowy o prace oraz wynagrodzenia zmienne rekomendowane przez Komitet Personalny
przy Zarzadzie Banku Millennium i zatwierdzane przez Rade Nadzorcza Towarzystwa.

Polityka wynagrodzen obowiazujaca w Towarzystwa udostepniona jest na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl.

ROZDZIAL 3. DANE O FUNDUSZU
1. DATA zZEZWOLENIA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NA UTWORZENIE FUNDUSZU.

W dniu 28 grudnia 2007 r. KNF wydata decyzje zezwalajaca na utworzenie Funduszu poprzez przeksztatcenie:
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrdwnowazony,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw Dtuznych,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej
w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwa Millennium Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. DATA | NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH.
Dnia 23 maja 2008 r. pod numerem RFi 382 Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych.
3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ.
1) CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ROZNYCH KATEGORII.

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B optata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga by¢ nabywane wytacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegotowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
optat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli optat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium SFIO), denominowanego w walucie polskiej.

2) JEDNOSTKI UCZESTNICTWA:
a) nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
b) podlegaja dziedziczeniu,
c) moga byc przedmiotem zastawu.

4. ZWIEZLE OKRESLENIE PRAW UCZESTNIKOW FUNDUSZU.

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegolnosci do:
a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
b) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
c) zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu
wydzielonego w ramach tego samego lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (dotyczy
Funduszu lub Millennium SFI0),
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d) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia, odkupienia lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa,

e) uzyskania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

f) otrzymania srodkow ze zbycia aktywow Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,

g) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

h) ustanowienia petnomocnika,

i) ustanowienia blokady,

j) zadania doreczenia Prospektu Informacyjnego, Kluczowych Informacji dla Inwestorow oraz rocznego i
potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu lub Subfunduszy,

k) otrzymania dodatkowego $wiadczenia od Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie,

) wskazania os6b uposazonych, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie,

m) udzielania petnomocnictw na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie,

n) sktadania reklamacji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu.

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.
1)  ZASADY, MIEJSCA | TERMINY:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie maja zastosowania, poniewaz
Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia odpowiednich dotychczasowych funduszy inwestycyjnych
otwartych, zarzadzanych przez Millennium TFI S.A.

Wptaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, ktore zostaty przeksztatcone w Fundusz z wydzielonymi
subfunduszami, z tytutu dokonania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, zostaty zebrane w terminach i w
wysokosciach przewidzianych w zezwoleniach na utworzenie tych funduszy udzielonych przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd.

Statut Funduszu przewiduje mozliwosc¢ tworzenia kolejnych subfunduszy.

W przypadku tworzenia nowego subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone
wedtug ponizszej procedury:

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po dokonaniu zmian Statutu
oraz uzyskaniu zgody KNF. Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapisow
na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy rozpocznie sie nie wczesniej niz w
dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie subfunduszu. Termin przyjmowania
zapisow nie moze byc¢ dtuzszy niz 2 miesiace.

Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastapi w dniu, w ktorym wartos¢ wptat
osiagnie co najmniej 200.000 zt (stownie: dwiescie tysiecy ztotych). Towarzystwo poinformuje o
zakonczeniu przyjmowania zapisow w drodze publikacji komunikatu na stronie internetowej:
www.millenniumtfi.pl. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 ztotych. Towarzystwo nie
pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Wptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa dokonywane sa gotowka, przelewem na wydzielony
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za dzien dokonania wptaty uznaje sie
date wptywu srodkow pienieznych na rachunek bankowy Towarzystwa.

2) TERMIN PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu.

3) WSKAZANIE PRZYPADKOW, W KTORYCH TOWARZYSTWO JEST OBOWIAZANE NIEZWLOCZNIE ZWROCIC WPLATY DO FUNDUSZU,
WRAZ Z ODSETKAMI OD WPLAT NALICZONYMI PRZEZ DEPOZYTARIUSZA.

W przypadku uptywu terminu na zebranie przez Towarzystwo minimalnej kwoty wptat, o ktérej mowa
w pkt 4,Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje w ciagu 14 dni od zakonczenia przyjmowania zapisow.

W zwiazku z wpisaniem do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonane przez
zapisujacych sie wptaty, obowiazek zwrotu wptat nie powstanie.
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4) OKRESLENIE MINIMALNEJ KWOTY WPLAT DO NOWEGO SUBFUNDUSZU, NIEZBEDNEJ DO JEGO UTWORZENIA.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych lub réownowartos¢ kwoty 200.000 ztotych w walucie okreslonej przez
Fundusz, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapisow.

5) ZASADY POSTEPOWANIA W PRZYPADKU, GDY W RAMACH ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, KTORE MAJA BYC ZWIAZANE
Z NOWYM SUBFUNDUSZEM, NIE ZOSTANIE ZEBRANA KWOTA, O KTOREJ MOWA W PKT 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI:

A. ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1)

10)

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po ztozeniu zlecenia nabycia (pierwszego albo kolejnego) poprzez
dystrybutora i dokonaniu wptaty srodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez
dokonanie wptaty na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), w sposob
okreslony w pkt 5. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty srodkow
pienieznych na rachunek Funduszu zwiazany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), wptata ta moze byc
dokonana jedynie w przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa, przelewem bankowym z rachunku
bankowego nabywcy, pod warunkiem ze nabywca jest Uczestnikiem innego subfunduszu lub funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonana wptate, na podstawie ztozonego przez Uczestnika i
otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia oraz informacji od Depozytariusza o wptynieciu na
rachunek Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Nabycie nastepuje nie pozniej
niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu.
Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposob
wskazany przez Fundusz, ktore sa wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 1
marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymad
realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucié.
Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w szczegdlnosci podawane sa nastepujace informacje:
a) w przypadku osoéb fizycznych: imie i nazwisko oraz adres, numer PESEL, a w przypadku jego braku data
urodzenia,
b) w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:
nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptata bezposrednia dokonywane jest poprzez wptate srodkow pienieznych
na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem prowadzony przez Depozytariusza. Wptyw srodkow
pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem rownoznaczny jest ze ztozeniem
zlecenia nabycia. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptaty numeru rachunku
bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem, tytutu wptaty i informacji wystarczajacych do
identyfikacji Uczestnika:
a) w przypadku osob fizycznych: imienia i nazwiska Uczestnika oraz jego adresu, numeru Rejestru lub
numeru PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzenia,
b) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:
nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.
Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa wynikajaca z podzielenia kwoty srodkow pienieznych
przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez wartos¢ aktywow netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie sytuacjach.
Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, ktorego jednostki zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokosci
kwoty odkupien dokonanych w ciagu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach
reinwestycji, od ktdrego nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzsza od kwoty odkupien dokonanych w
ciggu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana
optata manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupien.
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11)

12)

13)

14)

15)

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji
przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Z zastrzezeniem punktu 13) minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty do kazdego z Subfunduszy na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 100 zt. Z zastrzezeniem punktu 13) minimalna kwota
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 2 000 ztotych polskich, zas minimalna
kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000 ztotych polskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty wynosi 50 ztotych, z zastrzezeniem
szczegoblnych postanowien dotyczacych okreslonych Subfunduszy. W pracowniczych programach emerytalnych
i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz we
wspotpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania. W przypadku nabywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty wynosi 100 ztotych, z zastrzezeniem szczeg6lnych
postanowien dotyczacych okreslonych Subfunduszy.

Wszelkie dyspozycje oraz wptaty dotyczace IKE, powinny by¢ przez oszczedzajacego oznakowane w sposob
umozliwiajacy ich identyfikacje. Dyspozycje dotyczace IKE powinny byc¢ sktadane na formularzach
udostepnionych przez Fundusz z oznaczeniem ,IKE”, natomiast wptaty bezposrednie w opisie powinny
zawiera¢ oznaczenie ,,IKE”. Dyspozycje oraz wptaty nie zawierajace oznaczenia ,IKE”, beda traktowane
przez Fundusz jako dyspozycje oraz wptaty dotyczace nabywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach
ogolnych.

W przypadku osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o nienawigzaniu stosunkow
gospodarczych lub o zaprzestaniu kontynuowania stosunkéw gospodarczych z taka osoba.

B. ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1)

10)

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o ewentualne naleznosci publicznoprawne, w tym podatek od dochodu z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych, na podstawie ztozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta
Transferowego zlecenia odkupienia. Odkupienie nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia
zlecenia odkupienia, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, w szczegoélnosci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu. Realizacje oswiadczenia
woli Fundusz moze uzaleznic¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposob wskazany przez Fundusz,
ktore sa wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje
oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nieotrzymania uzupetnionego
oswiadczenia woli, moze je odrzucic.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa; odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota s$rodkéw pienieznych; systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabywa skutecznos¢ w dniach okreslonych
przez Uczestnika. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych, nastapi na
podstawie zlecenia odkupienia zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
sie w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartosc¢ spadtaby
ponizej minimalnej kwoty pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa
w pkt. 6 lit. A ustep 13) odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym
Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczesniej, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, ktére Fundusz odkupuje w ramach zlecen odkupienia dotyczacych produktow
specjalnych, wedtug zasady: Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej odkupywane sa w pierwszej
kolejnosci.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednakze w okreslonych w
Prospekcie sytuacjach, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Wszelkie dyspozycje dotyczace IKE, powinny by¢ przez oszczedzajacego oznakowane w sposob umozliwiajacy
ich identyfikacje. Dyspozycje dotyczace IKE powinny by¢ sktadane na formularzach udostepnionych przez
Fundusz z oznaczeniem ,,IKE”. Dyspozycje niezawierajace oznaczenia ,,IKE”, beda traktowane przez Fundusz
jako dyspozycje dotyczace odkupywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogélnych.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie, w ktorej
dokonano wptaty.

W przypadku sktadania zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez przedstawiciela ustawowego osoby
fizycznej o ograniczonej zdolnosci do czynnosci prawnych lub nie posiadajacej zdolnosci do czynnosci
prawnych, przyjmuje sie, iz ztozenie zlecen lub zlecenia odkupienia przekracza zakres zwyktego zarzadu,
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jezeli wartos¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa przekraczataby 5.000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni
kalendarzowych od daty wyceny ostatniego odkupienia.

C. ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH.

1) Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo dokonywana jest na podstawie Zlecenia zamiany.

2) Przez zamiane Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w
ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo rozumie sie operacje polegajaca na tym, ze na
podstawie jednego zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen obowiazujacych w tym dniu
dokonywane jest jednoczesnie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu (Fundusz zrodtowy) i za
uzyskane w ten sposob srodki nabywane sa jednostki uczestnictwa w innym Funduszu zarzadzanym przez
Towarzystwo (Fundusz docelowy). Warunkiem realizacji zlecenia jest uznanie rachunku bankowego
Funduszu docelowego kwota uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym.
Fundusz realizuje Zlecenie zamiany w terminie nie dtuzszym niz 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia
Zlecenia zamiany przez Uczestnika.

3) Uczestnik Funduszu moze dokonywac zamiany Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo.

4) Uczestnik innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo moze dokonywac zamiany jednostek
uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

5) Zlecenie, o ktorym mowa w pkt 3 moze dotyczyc:

a) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu zrodtowego oraz przekazania
uzyskanych w ten sposob srodkow pienieznych do wskazanego Funduszu docelowego w celu nabycia
jednostek uczestnictwa Funduszu docelowego z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji zamiany jest
uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwota uzyskana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym, albo

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym, w wyniku ktorej otrzymana
zostanie okreslona w Zleceniu zamiany kwota srodkow pienieznych (nie nizsza niz minimalna wptata) oraz
przekazania uzyskanych srodkéw na nabycie jednostek uczestnictwa wskazanego Funduszu docelowego z
zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji zamiany jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego
kwota uzyskana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym.

6) Jezeli z obowiazujacych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego
obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwiazku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to srodki
pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia zamiany sa pomniejszane o
kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego.

7) Szczegotowe zasady pobierania optat za zamiane zawiera tabela optat, ktora udostepniana jest na stronie
www.millenniumtfi.pl oraz przez Dystrybutoréw.

8) W przypadku nabycia w wyniku zamiany, o ktérej mowa w pkt 4, Uczestnicy nabywajg Jednostki

Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowiazujacej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym nastapito

odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, z ktérego przekazywane sa srodki tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych

liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia zamiany.

D. WYPLATY KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA LUB WYPLAT DOCHODOW FUNDUSZU.

1) Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Wyptata srodkow pienieznych pomniejszonych o ewentualng optate manipulacyjna, wynikajaca z realizacji
zlecenia odkupienia lub ewentualne naleznosci publicznoprawne, w tym podatek z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w formie
przelewu na rachunek bankowy albo inwestycyjny nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego w przypadku Uczestnikow nie posiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo
osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych s$rodkéow od Uczestnika w trybie i na warunkach
okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa. W przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
wyptata srodkow nastepuje w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika lub przekazem pocztowym
na adres Uczestnika, koszty przekazu pocztowego obcigzaja Towarzystwo.

2) Wyptata dochodéw Funduszu:
Nie ma zastosowania, Fundusz nie przewiduje wyptat dochodow bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

E. ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZWIAZANE Z INNYM
SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH.

1) Uczestnik ma prawo do dokonania, w kazdym Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

2) Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika, w tym samym Dniu Wyceny, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w
ramach Funduszu za kwote uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dokonanie zamiany nastgpi nie
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pozniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba, ze opo6znienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Realizacje o$wiadczenia woli Uczestnika lub osoby
zamierzajacej naby¢ Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych
informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktore sa wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci
przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych
informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.

3) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, zamiana
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez
Agenta Transferowego.

4) Zlecenie zamiany moze zawieral dyspozycje zamiany wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa lub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia, ktorych otrzymana
zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, w szczegolnosci grupowych i indywidualnych planoéw oszczednosciowych oraz IKE,
nastapi na podstawie zlecenia zamiany zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

5) Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych sie w Rejestrze w Subfunduszu lub, gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany
Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ spadtaby ponizej minimalnej kwoty pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w pkt. 6 lit. A ustep 13), zamianie podlegaja
wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow
specjalnych.

6) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu obcigzone
jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat, pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej
pobierang w Subfunduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

F. SPELNIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTULU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN UCZESTNIKOW FUNDUSZU ORAZ BLEDNEJ WYCENY
AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA.

1) Spetnianie Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecef Uczestnikow:

a) Jezeli w przypadku opodznienia w realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia opoOznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki
Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie powinno byc¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi
dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za rdéznice pomiedzy wartoscia zlecenia przeliczona po biezacej
wartosci Jednostki Uczestnictwa a wartoscia zlecenia przeliczona po wartosci Jednostki Uczestnictwa z
dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone.

b) Jezeli w przypadku opoéznienia w realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w
ktorym zlecenie powinno byc zrealizowane, Agent Transferowy oblicza kwote naleznej Uczestnikowi
rekompensaty, ktora po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje przekazana na rachunek
Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu odkupienia i ktéra
bedzie stanowita wyrdownanie jego strat spowodowanych opoznieniem w przetworzeniu zlecenia
odkupienia. Rekompensata jest rowna roznicy pomiedzy wartoscia zlecenia przeliczona po wartosci
Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢ przetworzone a wartoscia zlecenia
przeliczong po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

c) Jezeli w przypadku opodznienia w realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa liczba Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym bedzie mniejsza, niz liczba
Jednostek jaka bytaby nabyta w dniu, w ktérym zlecenie powinno byc¢ zrealizowane, Towarzystwo
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w ilosci rownej rdéznicy miedzy wymagana
liczba Jednostek Uczestnictwa i faktycznie nabyta.

d) W przypadku zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w ramach produktow
specjalnych, w ktorych wptaty Uczestnika alokowane sa pomiedzy kilka Funduszy, kwota ewentualnej
straty wyznaczana jest w kazdym z Funduszy osobno.

e) W przypadku kazdego rodzaJu zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokos¢ straty Uczestnika
bedzie nizsza niz 25 zt, wyrdwnanie straty Uczestnikowi moze nastapic¢ poprzez wyptate rekompensaty w
gotowce, zgodnie z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.

2) Spetnianie swiadczen naleznych z tytutu btednej wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

a) Jezeli w wyniku btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu przydzielono za
duzo jednostek uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Subdfunduszu brakujace kwoty, nie zmniejszajac
liczby przydzielonych Jednostek Uczestnictwa.

b) Jezeli w wyniku btednej wyceny, klienci odkupujacy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za mato Srodkow
pienieznych, Towarzystwo doptaci Uczestnikom powstate roznice, zgodnie z ostatnimi dyspozycjami
ptatniczymi dotyczacymi odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

c) Jezeli w wyniku btednej wyceny, klienci zamieniajacy Jednostki Uczestnictwa faktycznie zamienili
wiekszg ich liczbe, Towarzystwo doptaci brakujaca kwote do funduszu docelowego.
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CZESTOTLIWOSC ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

A. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych
w Prospekcie sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

B. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych
w Prospekcie sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

OKRESLENIE TERMINOW, W JAKICH NAJPOZNIEJ NASTAPI:

A. ZBYCIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO DOKONANIU WPLATY NA TE JEDNOSTKI:

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza
o wptynieciu na rachunek Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny. Nabycie nastepuje nie pozniej niz
w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty, chyba, Zze opo6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu.

B. ODKUPIENIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO ZGLOSZENIU ZADANIA ICH ODKUPIENIA:

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny. Odkupienie nastepuje nie po6zniej niz
w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba, ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu.

OKRESLENIE RYNKOW, NA KTORYCH SA ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

ZWIEZLE INFORMACJE NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH FUNDUSZU ORAZ SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OBOWIAZKOW
PODATKOWYCH UCZESTNIKOW FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW.

1) OBOWIAZKI PODATKOWE FUNDUSZU.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych (tj. Dz.U.
Zz 2000 r., Nr 54, poz. 654, ze zm.) dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepisow
Ustawy, uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, sa zwolnione z podatku dochodowego od osob
prawnych.

2) OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW FUNDUSZU, BEDACYCH OSOBAMI FIZYCZNYMI.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych (tj. Dz.U.
z 2000 r., Nr 14, poz. 176, ze zm.), dochody osob fizycznych uzyskane z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych dziatajacych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, sa opodatkowane
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu. Wartos¢ srodkow
pienieznych wyptacanych uczestnikowi na podstawie ztozonego przez niego zlecenia odkupienia, moze by¢ w
zwiazku z powyzszym pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Pobrany
przez Fundusz zryczattowany podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych przekazywany jest
do wtasciwego urzedu skarbowego. Dochody z udziatéw w funduszach inwestycyjnych nie tacza sie z dochodami
(przychodami) z innych zrédet.

Zgodnie z art. 52a ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, dochody z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych dziatajacych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, zwolnione sa
z podatku dochodowego, jezeli dochody te beda wyptacane podatnikowi na podstawie zapisow dokonanych przed
1 grudnia 2001 r.

Wyptaty srodkéw z pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikow do funduszu inwestycyjnego, dokonywane na rzecz jego uczestnika lub osob
uprawnionych do tych srodkow w razie Smierci uczestnika, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku
dochodowym od osob fizycznych, sa wolne od podatku dochodowego.

Wyptaty srodkow zgromadzonych na IKE, dokonywane na rzecz oszczedzajacych lub osdb uprawnionych do tych
srodkow po Smierci oszczedzajacego lub zwiazane z wyptata transferowa, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy
o podatku dochodowym od osdb fizycznych, sa wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepisow o
indywidualnych kontach emerytalnych pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75 %
uzyskanego dochodu na kazdym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochodem tym jest roznica miedzy kwota
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11.

12.

stanowiaca wartos¢ srodkow zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym a suma wptat na
indywidualne konto emerytalne.

Uczestnicy Funduszu bedacy spadkobiercami, uiszczaja podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983
r. o podatku od spadkéw i darowizn (tj. Dz.U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 ze zm.).

Dochodu uzyskanego z tytutu uczestnictwa w funduszach kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych ani o inne straty z kapitatow pienieznych i praw majatkowych, poniesione w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Jezeli nie jest mozliwa identyfikacja odkupywanych jednostek uczestnictwa, odkupywane sa jednostki
uczestnictwa zapisane na rejestrze uczestnika, nabyte najwczesniej, z wytaczeniem jednostek uczestnictwa
nabytych w ramach pracowniczych programéw emerytalnych oraz grupowych lub indywidualnych plandow
oszczednosciowych, ktore odkupywane sa w ramach zlecen odkupienia dotyczacych pracowniczych programow
emerytalnych albo grupowych lub indywidualnych planéw oszczednosciowych, wedtug zasady: jednostki
uczestnictwa nabyte najwczesniej odkupywane sa w pierwszej kolejnosci.

3) OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW FUNDUSZU, BEDACYCH OSOBAMI PRAWNYMI.

Dochody os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek:
cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych, uzyskane w zwiazku z uczestnictwem w Funduszu, podlegaja
obowiazkowi podatkowemu i sa opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od osdb prawnych (tj. Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, ze zm.).

4) CERTYFIKAT REZYDENCJI.

Jezeli uczestnik Funduszu jest osoba zagraniczna, zasady jego opodatkowania moga by¢ inne, w przypadku
zawarcia przez Rzeczpospolita Polska z panstwem osoby zagranicznej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu oraz po przedstawieniu przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania
lub siedzibie za granica dla celow podatkowych, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowa (certyfikat
rezydencji).

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych uczestnik powinien zasiegnaé¢
porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU | MIEJSCA, W KTORYM NAJPOZNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1) Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w  Warszawie. Fundusz  ustala  Wartos¢  Aktywow Netto na  Jednostke  Uczestnictwa
Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, ustalona w danym Dniu Wyceny, ogtaszana
jest niezwtocznie po ustaleniu w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszczana jest na stronach internetowych
Towarzystwa www.millenniumtfi.pl

3) Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona w Danym Dniu Wyceny,
publikowana jest w sposob okreslony w punkcie powyzej najpozniej nastepnego Dnia Wyceny do godziny
23.30.

4) Cena zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa ogtaszana jest niezwtocznie po ustaleniu
w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszczana na stronach internetowych Towarzystwa www.millenniumtfi.pl.

METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY FUNDUSZU ORAZ OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE
INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH
ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZ POLITYKA INWESTYCYJNA.

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
i Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

2., Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 8 pkt 3 i 4 oraz ust. 10-12.

3. W Dniu Wyceny Fundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow
Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu
na:

1) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,
2) dostepnos¢ kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:
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1) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, wedtug odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

2) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny Kkoryguje sie w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt 1 na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek poréwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o wartos¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke swiadczaca tego typu ustugi ,

b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego ,

c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiange wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku cene innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wptyw na ten kurs albo wartosc.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawa wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku

mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz

stosuje kolejno nastepujace kryteria:

1) mozliwosc¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

2) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

3) ilosc danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1-6 wyceniane beda:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) dtuzne papiery wartosciowe,

6) instrumenty pochodne,

7) certyfikaty inwestycyjne,

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

9) pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nie notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

1) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji
do wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru,

3) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

4) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej
ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ po
momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ust. 3,
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5) w przypadku instrumentdéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b) opcje na akcje - modelu Blacka - Scholesa,

c) kontrakty wymiany typu ,swap” i transakcje typu ,forward” - modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

6) w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ust. 8 pkt 5. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic¢ z aktywnego rynku.

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa SciSle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wtasciwe dla
poszczegoblnych instrumentdw pochodnych wskazane w ust. 8 pkt 5.

9. Metody i modele wyceny, o ktdorych mowa w ust. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda
stosowane w sposob ciagty, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

10. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia
umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

11. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdéznicy pomiedzy cena odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania
pozyczki papierdow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13. Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

14. Aktywa oraz zobowiagzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej
sg denominowane.

15. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie¢ w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR.

17. Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi
dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

14. ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

14.1. Sposob zwotywania Zgromadzenia Uczestnikéw

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika wpisanego do Rejestru
wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytka polecona
lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed
przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia w sposob
zgodny ze Statutem Funduszu, tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej:
www.millenniumtfi.pl.

14.2. Wskazanie kregu osob, ktore, zgodnie z ustawa sa uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru wedtug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw, przy czym w sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni
do udziatu w Zgromadzeniu sa tylko Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze byc¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Uczestnikow przez petnomocnika, pod warunkiem
przedtozenia petnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

14.3. Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat podjetych przez Zgromadzenia Uczestnikow

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja
rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaC o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci jej podjecia.
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Uczestnik moze oddac¢ gtos na Zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli regulamin dziatania Zgromadzenia
Uczestnikow przewiduje taki tryb gtosowania. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania
jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody zapada wiekszoscia 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. W pozostatych przypadkach uchwaty zapadaja zwykta wiekszoscia
gtosow obecnych. Zgromadzenia Uczestnikow protokotowane sa przez notariusza. Uchwaty podejmowane sa w
gtosowaniu jawnym.

14.4. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e Ustawy o
funduszach inwestycyjnych

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze by¢ zaskarzona w
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktorym mowa powyzej, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesiagca od dnia powziecia uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikow.

15. INFORMACJA O UTWORZENIU RADY INWESTOROW.
Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestorow w Funduszu.
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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CEWIADCZEMIE NIEZALEZNEGD BIEGEEGO REWIDENTA WYDANE W IMIENIU PODMIOTU UPRAWNIONESO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O ZG0DNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
OPISANYCH W PROSPEECIE INFORMACYINYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKDWOSCI FUMDUSZY
INWESTYCYINYCH, A TAEZE O ZEODMNOSC] | KOMPLETMOSE] TYCH ZASAD
Z PRZYIETA PRZEZ FUNDUSZ POLITYEA INVWESTYCYINA

Dia Zarzgdu Millennium Tewarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5.4,

Opis zogadnienia i stosowane kryterig

Minigjsze oswiadczenie cdnosi sie do Prospektu Informacyjnego Millennium Funduszu Inwestyoyjrego Otwartego
wraz z wydzielonymi subfunduszami:

1. Subfundusz Dynamicznych Spatek,

subfundusz Akgji,

subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

subfundusz Stabilnege Werostu,

subfundusz Instrumentdw Dduznych,

L= T B S TR

subfundusz Obligadji Klasyczny,
zarzgdzanymi przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.4

Ma zlecenie Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. [zwanego dale] . Towarzystwem”),
na podstawie art 220 ust 1 ustawy z dnia 27 ma@ 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (5. Dz- W. z 2020 r. poz. 695) (zwang dale] .ustaws o funduszach
inwastycyjmych izarzadzeniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi”), wykonzliémy ushige stestacyjng
w celu potwierdzenia:
— zpodnoici zasad | metod wyceny aktywdw Millennium Funduszu Inwestyoyjnege Otwartege (zwanym dalgj
Funduszem”), opisanych w Rozdziale 3 punkt 12 zalgzonego Prospektu Informacyjnego sporzgdzonego
11 prudnia 2007 roku, ktorego ostatniz sktuslizacja zostzta dokonanz 3 lipca 2020 roku, z przepisami
dotyczaoymi rachunkowosci funduszy inwestyoyjmych.
— zgodnoici i kompletnosc przyjetych zasad wyceny sktywow Funduszu z przyjety przez Fundusz polityks
inwestycyjng opisana:
» W Statucie tego Funduszu:
a} Rozdziat Il w odniesieniu do Subfunduszu Dynamicznych Spotek,
b) Rozdziat Il w cdniesieniu do Subfunduszu Akcji.
c) Rozdziat IV w odniesieniu do Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego,
d) Rozdziatv w odniesieniu do Subfunduszu Stabilnege Warostu,
€] Rozdziat Vil w odniesieniu do Subfunduszu Instrumentow Dlugnych,
f} Rozdziat will w cdniesieniu do Subfunduszu Obligach Klasyczny,

= W Rozdziale 3 Prospektu Informacyjnego tego Funduszu w kolejnych sekcjach odnoszgcych sie do
poszczegolnych subfunduszy.
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Deloitte.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczaoymi rechunkowosc funduszy inwestyoyjnych, a takie

zgodnedci | kempletnedei tych metod i zasad = pelityks inwestycyjng Funduszu, postuiona sig kryteriami zgodnosci

2 WYmoEami:

— ustawy 2 dnia 20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowesci [tj. Dz. U. 2 2019 r., poz. 351 z poZn. 2m. | — (zwang dalgj
Lustawg o rachunkowesci™),

— ustawy o funduszach inwestycyjnych | zarzgdezaniu  altermatywnymi  funduszami  inwestyoyjnymi
[Dz. U. z 2020 r. poz. 695).

— rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolmych zazad rechunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. W. z 2007 r. Mr 249, poz. 1859) [zwanego dalej .Rozporzgdzeniem™).

Strony odpowiedzialne | obowigzki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny akbywow
Funduszu, ich zgednost z przepisami dotyczgcymi rachunkowesci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosc
i kompletnost zazad | meatod wyceny akbywow z polityks inwestyoyjng Funduszu.

Maszym zdaniem bylo sporzadzenie oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac
wiykonanych w ramach ustugi atestacyjnej.

Zgodnosé wykonanig ustugi ze stondardami

Prace przeprowadzilismy stosowanie do cbowizzujgcych w Polsce przepizdw prawa, Krajowege Standardu Ustug
atestacyjnych inmych miz badanie i przeglagd 3000 w brzemieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug
Atestacyjnych (MSUA] 3000 [Zmienionego) Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historgpcznych
informacji finansowych”, przyjetego uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowego Rady Biegfych Rewidentow z dnia
4 lipca 2017 r, w taki spesob, aby uzyskat racjonzing pewnoic pezwalajacy na sformutowanie cidwiadczenia.

wymogi kontroli jokosci

Deloitte Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialneéciz Sp. k. stosuje Misdzynaredowy Standard Kentroli Jakesci
1 izgodnie z mim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakoscl obejmugcy udokumentowane polityk
i procedury cdnesnie zgodnosci z wymaogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgoymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnodei z wymogomi niezgleZnase § inmymi wymogami stycznymi

Przastrzegalismy wymogdw niezaleinoici i innych wymagow etycznymi Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych
wydanego przez Miedzynarodows Rade Standarddw Etyki dla Ksiegowych, ktory jest oparty na podstawowych
zasadach uczciwosci, cbiektywizmu, zawodowych kompetencii | nalefyte] starannosc, poufnoici
i profasjonalnego podstepowania.

Padsumowanie wykonanych prac

Masza praca polegala na przeanalzowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metod i zasad
wyceny akbywow Funduszu | porownaniu ich z przepisami dotyczaoymi rachunkowosc funduszy inwestyoyjnych,
w szezegolnodci wymogami ustawy o rachunkoweosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi craz wymogami rozporzadzenia, 3 takze na zapoznaniu sie z politykg
inwastycyjng przyjety przezr Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu oraz w Rozdziale 3 Zalgczonmego
Prozpektu Infarmacyjnego i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow 53 komplatne i zgodne 2 tg polityks.
Ocena nie obejmowals weryfikacji, czy opisane metody i zasady byky stosowane do wyceny aktywow Funduszu
ani tez, czy opisana polityka inwestyoyjna byla przestrzegana. Uwazamy, ie przeprowadzone prace dostarczyhy
wystraczajace] podstawy do sporzgdzenia niniejszego céwiadczenia.
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Deloitte.

Wninsek niezaleinego biegfego rewidenta

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Funduszu sa.
we wszystkich istotnych aspektach, zgedne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach
imwastycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne
i kompletne z polityky inwestycyjng przyjety preez Fundusz przedstawicng w Statucie Funduszu.

odgraniczenia wykorzystania

Minigjsze oiwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzgdu Towarzystwa wytgcznie w celu dofaczenia do Prospektu
nformacyjnego Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartege w celu spetnieniz wymogow okreflonych
w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla
ufytkownikow Prospekiu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt Spotka z cgraniczong odpowiedzialnoscig 5p. k. — podmictu wpisanego na liste firm
audytorskich prowadzong przez KRER pod nr. Ewidencyjrmym 73:

Dighally signed by
Dorota
Snarska- Kuman

Date: 0Z0.07.06
Kurman ME56:57 21T

Dorota Snarska-kuman
Bieghy rewident
Mr w rejestrze 9667

Warszawa, 6 lipca 2020 roku
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SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
1.  WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za
zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaC zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przekroczy 300.000.000 zt (stownie: trzysta milionow ztotych). Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
dotyczy rowniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany.

3) Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa nie wczesniej niz
nastepnego Dnia Wyceny, po dniu Wyceny, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy wartosé¢
okreslonag w ust. 2 powyzej.

4) Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktorym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 250.000.000 zt (stownie: dwiescie piecdziesiat milionow
ztotych).

5) Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa niezaleznie od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jezeli w ocenie Funduszu zmiana okolicznosci rynkowych umozliwia efektywne zarzadzanie
Aktywami Subfunduszu.

6) Fundusz moze ponownie zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa, jezeli ustang okolicznosci wskazane w
pkt 5, ktore byly podstawa podjecia decyzji Funduszu w zakresie wznowienia zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

7) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w sposob okreslony w § 103 ust. 9 Statutu.

8) Fundusz zwraca s$rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot Srodkow jest
réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja srodki otrzymane przez Fundusz od
dnia, w ktérym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktorym wznowiono zbywanie.

9) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu odkupionych
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci aktywow Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

10) W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 9) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,
JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO
- WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Fundusz lokuje srodki subfunduszu przede wszystkim w akcje spotek notowanych na GPW w Warszawie, ktore w
ocenie zarzadzajacych posiadaja w dtugoterminowej perspektywie wysokie prawdopodobienstwo osiagniecia
ponadprzecietnego wzrostu przychoddw i zyskow. Z uwagi na fakt, iz powyzsze kryteria sa w stanie spetni¢ gtownie
spotki o matej i sredniej kapitalizacji, spotki te maja dominujacy udziat w aktywach Subfunduszu. Udziat spoétek z
tego sektora oscyluje zazwyczaj w przedziale 65%-80% wartosci aktywow.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela oraz dywersyfikacji, cze$¢ aktywow lokowana jest w spotki
wchodzace w sktad indeksu WIG20 oraz w spotki zagraniczne,. Udziat spotek zaréwno zagranicznych, jak i
wchodzacych w sktad indeksu WIG20, stanowi zazwyczaj okoto 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ od 60% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze
akcyjnym. Czes¢ aktywow, ktora nie jest ulokowana w instrumentach finansowych o charakterze akcyjnym,
Subfundusz moze inwestowac w dtuzne papiery wartosciowe, ze szczegolnym uwzglednieniem obligacji emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Cze$¢ ekspozycji na rynki akcyjne moze by¢ budowana w oparciu o instrumenty pochodne, dla ktérych baza sa
uznane indeksy gietdowe.

Srodki niezainwestowane w akcje sa zazwyczaj lokowane w depozyty lub utrzymywane na rachunkach biezacych w
celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu.
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Alokacja pomiedzy poszczegolnymi klasami aktywow dokonywana jest na podstawie przewidywan
srednioterminowych trendéw na poszczegodlnych rynkach.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:

a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegdélnosci:

- oceny perspektyw ekonomicznych spotki, dokonywanej gtéwnie na podstawie spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i zmiany wynikéw finansowych,

- wskaznikow analizy technicznej,

- udziatu akcji w indeksach gietdowych,

- poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

- ptynnosci akcji,

- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- zmian w akcjonariacie spotki,

- stanu rynku kapitatowego w tym sentymentu inwestycyjnego.

b) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegélnosci:

- oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych,

- zmiennosci wycen tytutow uczestnictwa,

- wielkosci i forma prawnej funduszu emitujacego tytuty uczestnictwa,

- poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu,

- czestotliwosci i dostepnosci wyceny,

- terminu w jakim tytuty uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,

- poziomu wptat minimalnych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- perspektywy zmiany wartosci portfela.

c) Decyzje o doborze dtuznych papierdéw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego beda podejmowane
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegoélnosci:

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéow poszczegolnych papieréw wartosciowych,

- ptynnosci poszczegolnych papierow wartosciowych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

d) Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda podejmowane przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegblnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wycena rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscia
instrumentu bazowego,

- adekwatnosci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

e) Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitow okreslonych
w § 29 bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegolnosci:

- oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,

- przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow
wartosciowych w przysztosci, w szczegolnosci w zakresie ksztattowania sie cen akcji

oraz rentownosci dtuznych papierow wartosciowych.

3.JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKLAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE TEGO
INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie ma zastosowania - Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.
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4.JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

5.JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH
PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywoéw, ktore
Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiana kursow walut w zwiazku z lokatami
Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z umowami
zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

6.JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA
ORAZ WARUNKOW GWARANCJI.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

3. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko rynkowe bezposrednio przez inwestycje w dana kategorie lokat. Subfundusz moze stosowad
instrumenty pochodne, w szczegdlnosci moze zajmowac krotkie pozycje na indeksy akcji. Subfundusz bedzie
w szczegolnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

i. Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w
branzy, w ktorej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikow moze byc przyczyna spadku
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sig: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwiazane z akcjami poszczegolnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja korelacje dodatnia, to znaczy w tym samym czasie rosna
lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu
akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwiazanych z danym instrumentem
finansowym. . Subfundusz poprzez stosowanie instrumentéw pochodnych moze rowniez zwiekszac
ekspozycje na ryzyko cen akcji, przy czym udziat akcji i ekwiwalentu bilansowego wynikajacego z
instrumentow pochodnych na akcje i indeksy akcji nie moze byc wiekszy niz 100% aktywow.

ii. Ryzyko stopy procentowej - zmiennos¢ poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. W szczegoélnosci wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych jest scisle
zwiazana z poziomem  rynkowych stop procentowych. Najwieksza wrazliwoscia na poziom stop
procentowych charakteryzuja sie instrumenty dtuzne o dtuzszych terminach wykupu i statym
oprocentowaniu. Poziom stop procentowych wptywa takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat
bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop
procentowych moze wiazac sie takze ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co
moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na
gietdzie.

iii. Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
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b)

<)

d)

oprocz innych czynnikdw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosé takich inwestycji dla inwestoréw zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze trwale, mowimy wtedy o
upadtosci emitenta lub przejsciowo utracic¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych
odsetek lub rozliczenia zobowiazan wzgledem Subfunduszu. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace papiery
dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkow makroekonomicznych, politycznych, spotecznych,
nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga stac
sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej
ich zobowiazan. Istnieje réwniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papierow wartosciowych w wyniku
pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegélnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko
kredytowe dotyczy takze bankow, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktérymi zawart
umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony bedzie
na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:

i Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentéw finansowych ksztattowane sg w
szczego6lnosci przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz
perspektywy branzy w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia
problemow finansowych wptywa negatywnie rowiez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umow,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalng strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z
zobowiazan wynikajacych z zawartych umow.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkéw od kontrahenta z tytutu rozliczenia
transakcji spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami

politycznymi w krajach w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia
transakcji po cenach ktére w sposéb znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej
sktadnika lokat. To wszystko moze wywieraé¢ negatywny wptyw na rentownosc lokat, a tym samym na
osiagane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zarowno wybranych
papierow wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek
ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwiazane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametréw zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczegolnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéow moze zaistnieé
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy
wystepuje réowniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiana relacji wartosci instrumentu
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennos¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz
instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie

instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytow i pozyczek bankowych. W wyniku stosowania tych instrumentéw moze nastapi¢ znaczny wzrost
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zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczeg6lnie transakcji na instrumentach pochodnych
w przypadku, ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy
instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznosc¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa
funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptacic¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkow naleznych Uczestnikom ze zbycia tych
aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutow uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapi¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywoéw, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwigzane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych
opodatkowania inwestycji oraz dostepu do poszczegolnych instrumentow finansowych oraz rynkéw co moze
przetozy¢ sie na oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwigzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci
godziwej instrumentéw ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego - oprdocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i
stylu zarzadzania taka instytucja,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one
zobowiazane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W
szczego6lnosci:
i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
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terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynac na
zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci
ryzyka:
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego
kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod
uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela
gwarancji.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych w szczegdlnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczego6lnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na
wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podjac decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie
maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i
Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo
nie moze zapewnic, ze ewentualne odejscie niektdrych pracownikow i cztonkow kierownictwa nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu.
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viii.Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegolne srodki ograniczajace przeciwko niektérym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegdlne srodki ograniczajace
lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na podstawie
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla oséb, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu, ze
Towarzystwo podejmie decyzje o nienawigzaniu stosunkow gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji
i. Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalna stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.
e) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentow, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4. WSKAZANIE METODY POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI.

Fundusz dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103). Do pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfunduszu aktualnie stosuje sie metode absolutnej wartosci zagrozonej.

Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103), wynosi 10%, a
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci wynosi 20%.

Oczekiwany poziom wskaznika dzwigni finansowej przyjety zostat na podstawie analizy danych historycznych oraz
przyjetej strategii inwestycyjnej. Wskaznik nie jest obowiazujacym limitem inwestycyjnym. Zarzadzajacy
Subfunduszem moze stosowac techniki inwestycyjne powodujace przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom ryzyka
inwestycyjnego. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze zmieniac sie w szerokim zakresie. Ich nabywca powinien liczy¢
sie z tym, ze w okresach dekoniunktury prawdopodobienstwo uzyskania stopy zwrotu nizszej od oczekiwanej jest
znaczne, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego. Jednak utrzymujac inwestycje w dtugim
horyzoncie inwestor moze liczy¢ na premie w postaci stop zwrotu wyzszych niz z innych rodzajow inwestycji.

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1. WSKAZANIE  PRZEPISOW  STATUTU  OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA  WYSOKOSC, SPOSOB  KALKULACJI
I NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY,
W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 34 Statutu Funduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC”) ODREBNIE DLA KAZDEJ KATEGORII
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM ROZNIC W OPLATACH | KOSZTACH ZWIAZANYCH Z POSZCZEGOLNYMI KATEGORIAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , Z UWZGLEDNIENIEM PODSTAW TYCH ROZNIC (WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL
KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
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SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIE WLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, w
TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) WKC-= 3, 82%
b) wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztow nie zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2019.
c) wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych:
i koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,
ii. optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez uczestnika.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJINYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a)
b)

<)

d)

optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierana przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptacanych srodkow,

optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierana przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

optate manipulacyjng z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiaca roznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierana
w Subfunduszu ktorego jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéw specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000
zt,

przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu
czesciowego przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera
od oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz

- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikow,
badz okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

4. WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD

WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO

SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU O KTORYM MOWA W ART.

101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
INWESTYCYJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ

TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SWOICH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w skali roku.
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WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy lub porozumienia ani ustugi dodatkowe.
Nie stosuje sie.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

1.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO (zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):
Wartos¢ aktywow netto na 31 grudnia 2019 r.: 66 780 tys. zt

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; (Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: -4,44 %
- zaostatnie 5 lat: 1,73 %
- zaostatnie 10 lat: 2,72 %

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2:

Nie dotyczy.

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZtOSCI.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ AKCJI

1.

2.

WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni.
Za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz informuje o =zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo
o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposob okreslony w § 103 ust. 9
statutu.

3) Fundusz zwraca srodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zwrot
srodkéw jest réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja srodki
otrzymane przez Fundusz od dnia, w ktérym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktorym
wznowiono zbywanie.

4) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
odkupionych przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktorych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywow Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

5) W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 4) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajagcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1.

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU
ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Gtéwnym przedmiotem lokat subfunduszu sa spotki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, z czego dominujaca sktadowa portfela stanowia spotki z indeksu WIG20. Udziat w aktywach
subfunduszu spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20 jest nie nizszy niz 25% (tacznie z otwartymi
pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20), przy czym zazwyczaj wynosi on okoto 50%.

W ramach dywersyfikacji portfela subfundusz moze dokonywac alokacji czesci portfela w spotki
zagraniczne ze szczegélnym uwzglednieniem spotek bedacych liderami danej branzy. Udziat spétek
zagranicznych oscyluje zazwyczaj na poziomie 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Czes¢ ekspozycji na rynki akcyjne moze by¢ budowana w oparciu o instrumenty pochodne, dla ktorych baza
sg uznane indeksy gietdowe.

taczne zaangazowanie Subfunduszu w akcje zawiera sie w przedziale 65-100%. Czes¢ aktywow, ktora nie
jest ulokowana w instrumentach finansowych o charakterze akcyjnym, Subfundusz moze inwestowaé w
dtuzne papiery wartosciowe, ze szczegdlnym uwzglednieniem obligacji emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Srodki niezainwestowane w akcje sa
jednak zazwyczaj lokowane w depozyty lub utrzymywane na rachunkach biezacych w celu zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu.

Alokacja pomiedzy poszczegolnymi klasami aktywdw dokonywana jest na podstawie przewidywan
srednioterminowych trendéw na poszczegdlnych rynkach.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:

a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny perspektyw ekonomicznych spotki, dokonywanej gtownie na podstawie spodziewanej
dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i zmiany
wynikow finansowych,

- wskaznikow analizy technicznej,

- udziatu akcji w indeksach gietdowych,

- poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

- ptynnosci akcji,

- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- zmian w akcjonariacie spotki,

- stanu rynku kapitatowego w tym sentymentu inwestycyjnego.

b) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty

29



Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica beda podejmowane przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny wynikdw inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych,

- zmiennosci wycen tytutow uczestnictwa,

- wielkosci i forma prawnej funduszu emitujacego tytuty uczestnictwa,

- poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu,

- czestotliwosci i dostepnosci wyceny,

- terminu w jakim tytuty uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,

- poziomu wptat minimalnych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- perspektywy zmiany wartosci portfela.

c) Decyzje o doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdow poszczegolnych papierow wartosciowych,

- ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

d) Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda podejmowane
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdélnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wycena rynkowa instrumentu pochodnego, a
wartosciag instrumentu bazowego,

- adekwatnosci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

e) Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach
limitow okreslonych w § 29 bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,

- przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow wartosciowych w

przysztosci, w szczegolnosci w zakresie ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw

wartosciowych.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKLAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE
TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu
albo aktywow, ktére Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z
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umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec
zwiekszeniu.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE
GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU

1.

b)

ifi.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko rynkowe bezposrednio przez inwestycje w dana kategorie lokat. Subfundusz bedzie w szczeg6lnosci
narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane s przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w
branzy, w ktorej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikéw moze byc przyczyna spadku
ceny akcji lub innych instrumentow o charakterze udziatowym. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko
systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwiazane z akcjami poszczegélnych
emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja
korelacje dodatnia, to znaczy w tym samym czasie rosna lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to
ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o
charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajace z
specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Subfundusz moze stosowac
instrumenty pochodne, w szczegolnosci moze zajmowac krétkie pozycje na indeksy akcji. Subfundusz
poprzez stosowanie instrumentow pochodnych moze rowniez zwiekszac ekspozycje na ryzyko cen akcji,
przy czym udziat akcji i ekwiwalentu bilansowego wynikajacego z instrumentow pochodnych na akcje i
indeksy akcji nie moze by¢ wiekszy niz 100% aktywow

Ryzyko stopy procentowej - zmienno$¢ poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. W szczegdélnosci wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych jest scisle
zwiazana z poziomem rynkowych stop procentowych. Najwieksza wrazliwosciag na poziom stop
procentowych charakteryzuja sie instrumenty dtuzne o dtuzszych terminach wykupu i statym
oprocentowaniu. Poziom stop procentowych wptywa takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat
bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop
procentowych moze wigzac sie takze ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez firmy, co
moze prowadzic¢ do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na
gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosc takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze trwale, mowimy wtedy o
upadtosci emitenta lub przejsciowo utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub/i zaptaty naleznych
odsetek lub rozliczenia innych zobowiazan wzgledem Subfunduszu, na przyktad wynikajacych z zawartych
umoéw, ktorych przedmiotem sa niestandarinstrumenty pochodne. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace
papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkdéw makroekonomicznych, politycznych, spotecznych,
nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga staé
sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej
ich zobowiazan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papierow wartosciowych w wyniku
pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegélnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko
kredytowe dotyczy takze bankéw, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktérymi zawart
umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony bedzie
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na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze byc¢ w szczegdlnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentéw finansowych ksztattowane sg w
szczego6lnosci przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz
perspektywy branzy w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia
problemow finansowych wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umow,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalng strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z
zobowiazan wynikajacych z zawartych umow.

jii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkéw od kontrahenta z tytutu rozliczenia
transakcji spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwiazane ze zmieniajacymi si¢ warunkami

politycznymi w krajach w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia
transakcji po cenach ktére w sposéb znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej
sktadnika lokat. To wszystko moze wywieraé¢ negatywny wptyw na rentownos$¢ lokat, a tym samym na
osiagane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych
papierow wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwigzane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametrow zabezpieczanych
aktywoéw Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnied
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy
wystepuje réwniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiana relacji wartosci instrumentu
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennos¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz
instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentéw pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytow i pozyczek bankowych. W wyniku stosowania tych instrumentow moze nastapi¢ znaczny wzrost
zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegolnie transakcji na instrumentach pochodnych
w przypadku, ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy
instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéow uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesic zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznosc¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa
funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
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bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkéw naleznych Uczestnikom ze zbycia tych
aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutow uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapic¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwigzane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych
opodatkowania inwestycji oraz dostepu do poszczegoélnych instrumentow finansowych oraz rynkow co moze
przetozy¢ sie na oczekiwang stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci
godziwej instrumentow ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i
stylu zarzadzania taka instytucja,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa one
zobowiazane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywdéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwigzane jest z zawodnosciag systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen
zewnetrznych. W szczegélnosci:

i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostaé rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynaé na
zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci

ryzyka:

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikbw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéow wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego
kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod
uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela
gwarancji.
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Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwiazanych w szczeg6lnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegélnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spo6tke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o0 zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie
maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i
Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo
nie moze zapewnic¢, ze ewentualne odejscie niektdrych pracownikow i cztonkow kierownictwa nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.
viii.Ryzyko zwiagzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegolne srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegélne srodki ograniczajace
lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na podstawie
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze
Towarzystwo podejmie decyzje o nienawigzaniu stosunkéw gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.

\4

=>4

vi

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko inflacji
i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
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nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.
e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegodlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych

koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje

finansowa emitentow, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4, WSKAZANIE METODY POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI.

Fundusz dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103). Do pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfunduszu aktualnie stosuje sie metode absolutnej wartosci zagrozonej.

Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103), wynosi 10%, a
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci wynosi 20%.

Oczekiwany poziom wskaznika dzwigni finansowej przyjety zostat na podstawie analizy danych historycznych oraz
przyjetej strategii inwestycyjnej. Wskaznik nie jest obowiazujacym limitem inwestycyjnym. Zarzadzajacy
Subfunduszem moze stosowac techniki inwestycyjne powodujace przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestorow o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze zmienia¢ sie w szerokim zakresie. Ich nabywca
powinien liczy¢ sie z tym, ze w okresach dekoniunktury prawdopodobienstwo uzyskania stopy zwrotu nizszej od
oczekiwanej jest znaczne, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego. Jednak utrzymujac
inwestycje w dtugim horyzoncie inwestor moze liczy¢ na premie w postaci stop zwrotu wyzszych niz z innych
rodzajow inwestycji.

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH
NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 45 Statutu Funduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktorych najczesciej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KoSzTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC™) ODREBNIE DLA KAZDEJ KATEGORII
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM ROZNIC W OPLATACH | KOSZTACH ZWIAZANYCH Z POSZCZEGOLNYMI KATEGORIAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , Z UWZGLEDNIENIEM PODSTAW TYCH ROZNIC (WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL
KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIE WLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, w
TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) WKC= 3,69%

b) wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztow nie zwiazanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok
2019.

c) wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych:

i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

ii. optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez uczestnika.

3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJINYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
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UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a)
b)

c)

d)

optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierana przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptacanych srodkow,

optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiaca roznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w Subfunduszu, ktorego jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktow specjalnych, wynosi¢é moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000
zt,

przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu
czesciowego przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera
od oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz

- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikow,
badz okreslong grupe nabywcéow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

4. WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD
WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO $REDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5. WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU, O KTORYM MOWA W
ART. 101 UST. 5 USTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
INWESTYCYJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SWOICH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku.

6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
Nie stosuje sie.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w wyniku przeksztatcenia Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, w
zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy zwrotu zostaty obliczone na podstawie wynikéw osiagnietych
zaréwno przez podmiotowy Fundusz, jak i Subfundusz.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywow netto na 31 grudnia 2019 r.: 193 463 tys. zt.

2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
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W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; (Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielkos$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- zaostatnie 3 lata: - 1,83 %
- zaostatnie 5 lat: - 1,49 %
- zaostatnie 10 lat: 0,18 %

3. JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

4. INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
0 KTORYCH MOWA W PKT 2:

Nie dotyczy.

5. INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZtOSCI.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO

1.

WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za
zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposdob okreslony w § 103 ust. 9 statutu.

3) Fundusz zwraca s$rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot srodkow jest
réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja Srodki otrzymane przez
Fundusz od dnia, w ktorym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.

4) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu odkupionych
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktorych odkupienia zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywow Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

5) W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 4) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU
ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Fundusz lokuje srodki subfunduszu przede wszystkim w papiery dtuzne oraz w akcje. Nie mniej niz 20% i nie
wiecej niz 80% aktywow netto Subfunduszu lokowane jest w instrumenty udziatowe. Zazwyczaj cze$¢ udziatowa
zawiera sie w przedziale 40-70% aktywow Subfunduszu.

Gtéownym przedmiotem lokat akcyjnych Subfunduszu sa spétki wchodzace w sktad indeksu WIG, z czego
dominujaca sktadowa portfela stanowia spotki z indeksu WIG20. Czes¢ ekspozycji na rynki akcyjne moze byc
budowana w oparciu o instrumenty pochodne, dla ktérych baza sa uznane indeksy gietdowe. W ramach
dywersyfikacji portfela Subfundusz dokonuje alokacji czesci portfela w spotki zagraniczne oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych baza sa uznane indeksy zagraniczne. Udziat akcyjnej czesci zagranicznej zazwyczaj
oscyluje w przedziale 0-10% wartosci aktywow. Pozostate srodki inwestowane sa w szczegélnosci w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa.

Alokacja pomiedzy poszczegolnymi klasami aktywow, w szczegélnosci pomiedzy czescia akcyjna i dtuzna,
dokonywana jest na podstawie przewidywan srednioterminowych i dtugoterminowych cykli gospodarczych w
krajach, w ktorych inwestuje Subfundusz.

Srodki niezainwestowane w czeé¢ akcyjna lub dtuzng sa zazwyczaj lokowane w depozyty lub utrzymywane na
rachunkach biezacych w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:
a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez Fundusz na podstawie
analiz dotyczacych w szczegolnosci:
- oceny perspektyw ekonomicznych spotki, dokonywanej gtéwnie na podstawie spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéow, polityki wyptat dywidend i zmiany wynikéw finansowych,
- wskaznikéw analizy technicznej,
udziatu akcji w indeksach gietdowych,
poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,
ptynnosci akcji,
ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,
zmian w akcjonariacie spotki,
- stanu rynku kapitatowego w tym sentymentu inwestycyjnego.
b) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granica beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegolnosci:
- oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych,
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zmiennosci wycen tytutow uczestnictwa,

wielkosci i forma prawnej funduszu emitujacego tytuty uczestnictwa,

poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu,

czestotliwosci i dostepnosci wyceny,

terminu w jakim tytuty uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,

poziomu wptat minimalnych,

spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

perspektywy zmiany wartosci portfela.

c) Decyzje o doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegoélnosci:

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentow poszczegolnych papierow wartosciowych,

- ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

d) Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda podejmowane przez
Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wycena rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscia
instrumentu bazowego,

- adekwatnosci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

e) Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitow
okreslonych w § 29 bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,

- przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow wartosciowych w przysztosci, w
szczego6lnosci w zakresie ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKLAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE
TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Wartosc aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu
albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang kurséw walut w
zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec
zwiekszeniu.
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JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
- WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI,

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiggniecia okreslonej stopy zwrotu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU

1.

b)

iii.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwigzane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko rynkowe bezposrednio przez inwestycje w dang kategorie lokat. Subfundusz bedzie w szczegdélnosci
narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentéw finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w
branzy, w ktorej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyna spadku
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja korelacje dodatnia, to znaczy w tym samym czasie rosng
lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu
akcji danej spétki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwiazanych z danym instrumentem
finansowym. Subfundusz moze stosowac instrumenty pochodne, w szczegolnosci moze zajmowac krotkie
pozycje na indeksy akcji. Subfundusz poprzez stosowanie instrumentéw pochodnych moze rowniez
zwiekszac ekspozycje na ryzyko cen akcji.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. W szczegbélnosci wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych jest scisle
zwigzana z poziomem rynkowych stop procentowych. Najwieksza wrazliwoscig na poziom stop
procentowych charakteryzuja sie instrumenty dtuzne o dtuzszych terminach wykupu i statym
oprocentowaniu. Poziom stop procentowych wptywa takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat
bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stép
procentowych moze wiazad sie takze ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co
moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na
gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosé takich inwestycji dla inwestoréw zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktéry moze trwale, mowimy wtedy o
upadtosci emitenta lub przejsciowo utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréow dtuznych lub/i zaptaty naleznych
odsetek lub rozliczenia zobowiazan wzgledem Subfunduszu. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace papiery
dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkow makroekonomicznych, politycznych, spotecznych,
nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga stac
sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowaé czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej
ich zobowiagzan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku
pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegdlnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko
kredytowe dotyczy takze bankéw, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktorymi zawart
umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony bedzie
na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w szczegolnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:
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c)

d)

f)

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentéw finansowych ksztattowane sa w
szczegollnosci przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz
perspektywy branzy w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia
problemow finansowych wptywa rowniez negatywnie na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umow,
ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z
zobowiazan wynikajacych z zawartych umow.

jii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkéw od kontrahenta z tytutu rozliczenia
transakcji spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwiazane ze zmieniajacymi si¢ warunkami

politycznymi w krajach w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtornym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia
transakcji po cenach ktére w sposob znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej
sktadnika lokat. To wszystko moze wywieraé¢ negatywny wptyw na rentownosc lokat, a tym samym na
osiagane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych
papierow wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwigzane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametréw zabezpieczanych
aktywoéw Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentow moze zaistnie
ryzyko zwigzane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy
wystepuje rowniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiana relacji wartosci instrumentu
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennos¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz
instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentéw pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytow i pozyczek bankowych. W wyniku stosowania tych instrumentéow moze nastapi¢ znaczny wzrost
zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczeg6lnie transakcji na instrumentach pochodnych
w przypadku, ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy
instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa
funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptacic¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw naleznych Uczestnikom ze zbycia tych
aktywow.
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g)

3)

k)

Y

2.

a)

iii. Zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapic¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwigzane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych
opodatkowania inwestycji oraz dostepu do poszczegdlnych instrumentow finansowych oraz rynkéw co moze
przetozy¢ sie na oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci
godziwej instrumentdw ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego - oprdocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i
stylu zarzadzania taka instytucja,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa one
zobowiagzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywdéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwigzane jest z zawodnosciag systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen
zewnetrznych. W szczegélnosci:

i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostaé rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynaé na
zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci

ryzyka:

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac
Znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego
kapitatu. Jednoczesnie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod
uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela
gwarancji.

i. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢

wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwiazanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
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ifi.

b)

inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegélnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.

.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikdw, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

.Przejecie zarzadzania przez spo6tke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnosc¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem

\4

vi

vii

d)

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

.Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o0 zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie
maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

.Ryzyko kadry zarzadzajacej

Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i
Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo
nie moze zapewnic¢, ze ewentualne odejscie niektdrych pracownikow i cztonkow kierownictwa nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

i.Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o

przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegolne srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegélne srodki ograniczajace
lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na podstawie
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osdéb, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze
Towarzystwo podejmie decyzje o nienawigzaniu stosunkéw gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.

=4

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko inflacji
i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalna stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
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réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.
e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen mogg istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentow, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4, WSKAZANIE METODY POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI.

Fundusz dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103). Do pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfunduszu aktualnie stosuje sie metode absolutnej wartosci zagrozonej.

Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103), wynosi 30%, a
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci wynosi 20%.

Oczekiwany poziom wskaznika dzwigni finansowej przyjety zostat na podstawie analizy danych historycznych oraz
przyjetej strategii inwestycyjnej. Wskaznik nie jest obowiazujacym limitem inwestycyjnym. Zarzadzajacy
Subfunduszem moze stosowac techniki inwestycyjne powodujace przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestorow o dtugim horyzoncie mwestychnym akceptujacych $redni poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze zmieniaé sie w znacznym zakresie, lecz
dywersyfikacja aktywow Subfunduszu miedzy udziatowe i dtuzne papiery wartosciowe pozwala na ograniczenie
tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa
zwrotu z instrumentdéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej,
co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1. WSKAZANIE PRZEPISOW  STATUTU  OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA ~ WYSOKOSC, SPOSOB  KALKULACJI
I NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W
KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 56 Statutu Funduszu okresSlone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KoSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC”) ODREBNIE DLA KAZDEJ KATEGORII
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM ROZNIC W OPLATACH | KOSZTACH ZWIAZANYCH Z POSZCZEGOLNYMI KATEGORIAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , Z UWZGLEDNIENIEM PODSTAW TYCH ROZNIC (WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL
KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIE WLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, w
TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a. WKC-= 3,22%

b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztow nie zwiazanych bezposrednio
z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w s$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok
2019.

c. wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych:

i koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

ii. optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez uczestnika.

3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:
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Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierana przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptacanych srodkow,

b) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

c) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiaca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w Subfunduszu, ktorego jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

d) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéow specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000
zt,

e) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu
czesciowego przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera
od oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo
Uczestnikow, badz okreslona grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD
WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO $REDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU O KTORYM MOWA W ART.
101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
INWESTYCYJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SWOICH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
Nie stosuje sie.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego, w zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy zwrotu
zostaty obliczone na podstawie wynikdéw osiagnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz, jak
i Subfundusz.

1.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2019 r.: 140 541 tys. zt
WIELKOSC $REDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,

W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; (Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
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obliczong na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- zaostatnie 3 lata: - 1,16%

- zaostatnie 5 lat: - 1,77 %
- zaostatnie 10 lat: -0,39 %

3. JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

4. INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
0 KTORYCH MOWA W PKT 2;

nie dotyczy
5. INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZtOSCI.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
1.  WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za
zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w sposob okreslony w § 103 ust. 9 statutu.

3) Fundusz zwraca s$rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot srodkow jest
réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja Srodki otrzymane przez
Fundusz od dnia, w ktorym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.

4) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu odkupionych
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci aktywow Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

5) W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 4) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajagcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU
ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Fundusz lokuje srodki subfunduszu przede wszystkim w papiery dtuzne oraz w akcje. Nie mniej niz 50%
aktywéw netto Subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne, w szczegoélnosci w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, za$ pozostate srodki Subfunduszu lokowane sa w akcje,
jednakze nie wiecej niz 40% i nie mniej niz 10% aktywow Subfunduszu. Alokacja pomiedzy poszczegolnymi
klasami aktywdow jest dokonywana na podstawie przewidywan srednioterminowych trendéw na
poszczegblnych rynkach i klasach aktywow.

Zazwyczaj udziat czesci akcyjnej zawiera sie w przedziale 25-35% aktywow Subfunduszu. Czes¢ ekspozycji
na rynki akcyjne moze byé budowana w oparciu o instrumenty pochodne, dla ktérych baza sa uznane
indeksy gietdowe. Gtéwnym przedmiotem lokat akcyjnych Subfunduszu sa spétki wchodzace w sktad
indeksu WIG, z czego dominujaca sktadowa stanowia spotki z indeksu WIG20. Udziat spotek wchodzacych w
sktad indeksu WIG20 nie moze by¢ mniejszy niz 10% aktywow Subfunduszu, uwzgledniajac w tym otwarte
pozycje na kontraktach terminowych na indeks WIG20.

Czesc dtuzna Subfunduszu opiera sie w zdecydowanej wiekszosci na papierach wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa.

Srodki niezainwestowane w cze$¢ akcyjna lub obligacyjna sa zazwyczaj lokowane w depozyty lub
utrzymywane na rachunkach biezacych w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:
a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez Fundusz na podstawie
analiz dotyczacych w szczegolnosci:
- oceny perspektyw ekonomicznych spotki, dokonywanej gtéwnie na podstawie spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i zmiany wynikow finansowych,
- wskaznikéw analizy technicznej,
udziatu akcji w indeksach gietdowych,
poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,
ptynnosci akcji,
ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,
zmian w akcjonariacie spotki,
- stanu rynku kapitatowego w tym sentymentu inwestycyjnego.
b) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegolnosci:
- oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych,
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5.

zmiennosci wycen tytutow uczestnictwa,

wielkosci i forma prawnej funduszu emitujacego tytuty uczestnictwa,

poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu,

czestotliwosci i dostepnosci wyceny,

terminu w jakim tytuty uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,

poziomu wptat minimalnych,

spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

perspektywy zmiany wartosci portfela.

c) Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegoélnosci:

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stdp procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentow poszczegdlnych papierow wartosciowych,

- ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

d) Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda podejmowane przez
Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wycena rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscia
instrumentu bazowego,

- adekwatnosci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

e) Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitow
okreslonych w § 29 bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,

- przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow wartosciowych w przysztosci, w
szczego6lnosci w zakresie ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKLAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
- WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ FUNDUSZ:

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie umiarkowana
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu
albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec
zwigkszeniu.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
- WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
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odkupienia jednostek uczestnictwa i osiaggniecia okreslonej stopy zwrotu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU

1.

b)

ifi.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwigzane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz narazony bedzie na
ryzyko rynkowe bezposrednio przez inwestycje w dana kategorie lokat. Subfundusz bedzie w szczegoélnosci
narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownosc, stan koniunktury w
branzy, w ktorej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikdw moze by¢ przyczyna spadku
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja korelacje dodatnia, to znaczy w tym samym czasie rosna
lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu
akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwiazanych z danym instrumentem
finansowym. Subfundusz moze stosowac instrumenty pochodne, w szczegblnosci moze zajmowac krotkie
pozycje na indeksy akcji. Subfundusz poprzez stosowanie instrumentow pochodnych moze réwniez
zwiekszac ekspozycje na ryzyko cen akcji.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc¢ poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. W szczegodlnosci wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych jest scisle
zwiazana z poziomem rynkowych stop procentowych. Najwieksza wrazliwoscia na poziom stop
procentowych charakteryzuja sie instrumenty dtuzne o dtuzszych terminach wykupu i statym
oprocentowaniu. Poziom stop procentowych wptywa takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat
bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop
procentowych moze wigzac sie takze ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co
moze prowadzic¢ do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na
gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywaé na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosé takich inwestycji dla inwestoréw zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze trwale, mowimy wtedy o
upadtosci emitenta lub przejsciowo utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub/i zaptaty naleznych
odsetek lub rozliczenia zobowigzan wzgledem Subfunduszu. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace papiery
dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkow makroekonomicznych, politycznych, spotecznych,
nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga stac
sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej
ich zobowiazan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papierow wartosciowych w wyniku
pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegélnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko
kredytowe dotyczy takze bankéw, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktorymi zawart
umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz narazony bedzie
na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci narazony na nastepujace
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentéw finansowych ksztattowane sa w
szczego6lnosci przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz
perspektywy branzy w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia
problemoéw finansowych wptywa rowniez negatywnie na kurs akcji danego emitenta.
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c)

d)

f)

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umow,
ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z
zobowiazan wynikajacych z zawartych umow.

jii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkéw od kontrahenta z tytutu rozliczenia
transakcji spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwiazane ze zmieniajacymi sie warunkami

politycznymi w krajach w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia
transakcji po cenach ktore w sposob znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej
sktadnika lokat. To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na
osiagane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych
papierow wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierad istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwigzane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametrow zabezpieczanych
aktywoéw Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentow moze zaistnie
ryzyko zwigzane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy
wystepuje rowniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiana relacji wartosci instrumentu
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennos¢ instrumentu pochodnego bedzie inna niz
instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentéw pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytow i pozyczek bankowych. W wyniku stosowania tych instrumentéw moze nastapi¢ znaczny wzrost
zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegdlnie transakcji na instrumentach pochodnych
w przypadku, ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy
instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie
moze zostac¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia
zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznosc¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa
funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz
bedzie w stanie wyptacic¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po
dokonaniu zbycia czesci aktywdow i uzyskaniu srodkéw naleznych Uczestnikom ze zbycia tych
aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te
tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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g)

3)

k)

Y

2.

a)

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze
wystapic sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa
lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu,
wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwigzane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych
opodatkowania inwestycji oraz dostepu do poszczegdlnych instrumentow finansowych oraz rynkéw co moze
przetozy¢ sie na oczekiwang stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci
godziwej instrumentow ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego - oprdocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje
ryzyk:

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i
stylu zarzadzania taka instytucja,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one
zobowiagzane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W
szczegolnosci:

i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostaé rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptynaé na
zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci

ryzyka:

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegoélnosci mozliwych zmian wartosci instrumentow wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac
Znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego
kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod
uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela
gwarancji.

i. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwiazanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

ii. Ryzyko zwiazane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegolnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.
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iii. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
i.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikdw, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spo6tke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnosc na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podjac decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podjacé decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie
maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i
Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo
nie moze zapewnic, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikéw i cztonkéw kierownictwa nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.
viii.Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegolne srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegélne srodki ograniczajace
lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na podstawie
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osdéb, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze
Towarzystwo podejmie decyzje o nienawigzaniu stosunkow gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.

\4

=4

vi

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji
i. Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalna stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.
e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.
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4. WSKAZANIE METODY POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI.

Fundusz dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103). Do pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfunduszu aktualnie stosuje sie metode absolutnej wartosci zagrozonej.

Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103), wynosi 5%, a
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci wynosi 20%.

Oczekiwany poziom wskaznika dzwigni finansowej przyjety zostat na podstawie analizy danych historycznych oraz
przyjetej strategii inwestycyjnej. Wskaznik nie jest obowiazujacym limitem inwestycyjnym. Zarzadzajacy
Subfunduszem moze stosowac techniki inwestycyjne powodujace przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestorow o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych sredni poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze zmienia¢ sie w znacznym zakresie, lecz
dywersyfikacja aktywow Subfunduszu miedzy udziatowe i dtuzne papiery wartosciowe pozwala na ograniczenie
tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa
zwrotu z instrumentéow finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej,
co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU  OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA  WYSOKOSC, SPOSOB  KALKULACJI
I NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W
KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 67 Statutu Funduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najczesciej moze nastapic¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow.

2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KoSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC”) ODREBNIE DLA KAZDEJ KATEGORII
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM ROZNIC W OPLATACH | KOSZTACH ZWIAZANYCH Z POSZCZEGOLNYMI KATEGORIAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , Z UWZGLEDNIENIEM PODSTAW TYCH ROZNIC (WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL
KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIE WLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, w
TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a. WKC= 2,71%
b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztow nie zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2019.
c. wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych:
i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
ii. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika.

3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacjiProspektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierana przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptacanych srodkow,

b) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

c) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiaca réznice pomiedzy stawka
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optaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w Subfunduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

d) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéw specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000
zt,

e) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu
czesciowego przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera
od oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartos¢ w danej walucie 100 ztotych.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo
Uczestnikow, badz okreslona grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo  Uczestnikow
Z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokosc stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutorow oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD
WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU O KTORYM MOWA W ART.
101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
INWESTYCYJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SWOICH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
Nie stosuje sie.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu, w zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy zwrotu
zostaty obliczone na podstawie wynikow osiagnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz jak
i Subfundusz.

1.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):
Wartos¢ aktywow netto na dzien 31 grudnia 2019 r.: 107 453 tys. zt.

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY (Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczonag
na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielkosc sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- zaostatnie 3 lata: 0,10 %

- za ostatnie 5 lat: -0,05%
- za ostatnie 10 lat: 1,40%
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3. JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

4. INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
0 KTORYCH MOWA W PKT 2;

Nie dotyczy.

5. INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KLASYCZNY
1. WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za
zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w sposob okreslony w § 103 ust. 9 statutu.

3) Fundusz zwraca s$rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot s$rodkow jest
réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja Srodki otrzymane przez
Fundusz od dnia, w ktorym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.

4) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
odkupionych przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktorych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywow Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

5) W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 4) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajagcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU
ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w obligacje (zaroéwno skarbowe jak rowniez korporacyjne) oraz
listy zastawne bankéw hipotecznych, przy czym minimalny udziat obligacji wyemitowanych przez podmioty
posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedna uznang agencje ratingowa
stanowi 60% aktywow netto Subfunduszu. Pozostata czes¢ aktywdw moga stanowic inwestycje w obligacje
emitentow nieposiadajacych ratingu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych o charakterze dtuznym.

Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu prowadzona jest gtownie na rynku polskim, chociaz w celu zwiekszenia
dywersyfikacji portfela istotna czes¢ aktywow moze by¢ ulokowana réwniez na rynkach zagranicznych
(rozwinietych oraz rozwijajacych sie).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Fundusz moze lokowaé czes¢ srodkow Subfunduszu w depozyty
terminowe lub utrzymywac na rachunkach biezacych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego (w szczegolnosci walutowego oraz stopy procentowej), jak rowniez w celu sprawnego
zarzadzania portfelem.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:

a) Decyzje o doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegélnosci:

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegolnych papierow wartosciowych,

- ptynnosci poszczegolnych papieréw wartosciowych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

b) Decyzje o zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda podejmowane przez Fundusz
na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wycena rynkowa instrumentu pochodnego, a
wartoscia instrumentu bazowego,
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adekwatnosci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw

finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

c) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do

analizy funduszy inwestycyjnych,

zmiennos$ci wycen tytutow uczestnictwa,
wielkosci i forma prawnej funduszu emitujacego tytuty uczestnictwa,
poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu,
czestotliwosci i dostepnosci wyceny,
terminu w jakim tytuty uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,
poziomu wptat minimalnych,
spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- perspektywy zmiany wartosci portfela.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKLAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
- WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

4.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie niewielka zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

5.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJUNA:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu
albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec
zwiekszeniu.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
- WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI.

Nie dotyczy. Fundusz ani Zzaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU

1.

i.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréow
wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwigzane jest z mozliwosciag spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz bedzie w szczego6lnosci
narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko stopy procentowej - zmienno$¢ poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. W szczegoélnosci wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych jest scisle
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b)

d)

zwiazana z poziomem rynkowych stop procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych stép
procentowych ceny rynkowe papierow dtuznych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu moga sie
obnizy¢. Najwieksza wrazliwoscig na poziom stop procentowych charakteryzuja sie instrumenty dtuzne
o dtuzszych terminach wykupu i statym oprocentowaniu. Subfundusz wiekszos¢ aktywow netto lokuje w
obligacje o zmiennym kuponie lub obligacje o krotkim terminie zapadalnosci co przektada sie na
relatywnie mniejsze ryzyko stopy procentowej Subfunduszu.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmienno$¢ kursow walutowych moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosé takich inwestycji dla inwestoréw zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze trwale, mowimy wtedy o
upadtosci emitenta lub przejsciowo utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub/i zaptaty
naleznych odsetek lub rozliczenia zobowiazan wzgledem Subfunduszu, na przyktad wynikajacych z zawartych
umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace papiery dtuzne
w przypadku pogorszenia sie warunkow makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego
gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga stac sie niezdolne
do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej ich
zobowiazan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papierow wartosciowych w wyniku pogorszenia
sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankéw, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktorymi zawart umowy,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze by¢ w szczegolnosci
narazony na nastepujace rodzaje ryzyka kredytowego:

i Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentéw finansowych ksztattowane sa w
szczego6lnosci przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz
perspektywy branzy w jakiej dany emitent dziata.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umoéw,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalng strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z
zobowiazan wynikajacych z zawartych umow.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkéw od kontrahenta z tytutu rozliczenia
transakcji spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie warunkami

politycznymi w krajach w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia
transakcji po cenach ktére w sposéb znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej
sktadnika lokat. To wszystko moze wywieraé¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na
osiagane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych
papierow wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowad
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko bazy zwigzane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametrow zabezpieczanych
aktywow Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentow moze zaistnie¢
ryzyko zw1qzane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywdéw Subfunduszu. Ryzyko bazy
wystepuje rowniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiana relacji wartosci instrumentu
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennos¢ wartosci instrumentu pochodnego bedzie
inna niz instrumentu bazowego.
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f)

g)

3)

k)

a)

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytow i pozyczek w bankach oraz przez pozyczki papieréw wartosciowych. W wyniku stosowania tych
instrumentow moze nastapi¢ znaczny wzrost zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to
szczego6lnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku, ktorych Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego.

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutow uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a
nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku
wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani
oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa, Subfundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki
nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

Ryzyko zwiagzane z przechowywaniem aktywéw - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia
rejestru Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa
Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy
przechowujacych Aktywa lub w wyniku innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére
Towarzystwo nie ma wptywu, wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywéw, na okreslonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywoéw, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwigzane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych
opodatkowania inwestycji oraz dostepu do poszczegélnych instrumentéw finansowych oraz rynkow co moze
przetozy¢ sie na oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat
Subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci
godziwej instrumentdéw finansowych ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko operacyjne - zwigzane jest z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedéow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W
szczegoblnosci Subfundusz bedzie w szczegdlnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka operacyjnego:

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z terminami okreslonymi
przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu
zwigzanych z nierozliczonymi lub btednie rozliczonych transakcji.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac
Znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego
kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod
uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela
gwarancji.
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b)

)

d)

i.

ifi.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwiazanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczego6lnosci
mozliwos¢ opoéznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.

.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikéw, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem

\4

vi

vii

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

.Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktoéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie
maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

.Ryzyko kadry zarzadzajacej

Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikéw i
Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo
nie moze zapewnic, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikéw i cztonkéw kierownictwa nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

i.Ryzyko zwigzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o

przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegolne srodki ograniczajace przeciwko niektérym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegélne srodki ograniczajace
lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na podstawie
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osdb, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze
Towarzystwo podejmie decyzje o nienawigzaniu stosunkow gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkdow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepiséw o funduszach inwestycyjnych.

=4

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko inflacji
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i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalna stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéow dtuznych.

e) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowa emitentow, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

WSKAZANIE METODY POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI.
Fundusz dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103). Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
aktualnie stosuje sie metode absolutnej wartosci zagrozonej.
Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103), wynosi 0%, a prawdopodobienstwo
przekroczenia tej wartosci wynosi 10%.
Oczekiwany poziom wskaznika dzwigni finansowej przyjety zostat na podstawie analizy danych historycznych oraz
przyjetej strategii inwestycyjnej. Wskaznik nie jest obowigzujacym limitem inwestycyjnym. Zarzadzajacy
Subfunduszem moze stosowac techniki inwestycyjne powodujace przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany gtownie do inwestorow o krétkim i srednim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych
niskie ryzyko inwestycyjne i oczekujacych stop zwrotu porownywalnych z instrumentami finansowymi o krotkim i
srednim terminie zapadalnosci oraz oczekujacych duzej ptynnosci swoich inwestycji. Subfundusz kierowany jest do
inwestoréw akceptujacych ryzyko spadku wartosci inwestycji jednak ze wzgledu na charakterystyke lokat
Subfunduszu ryzyko wystapienia duzych spadkow wartosci jest niskie.

NFORMACJE O WIYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O
KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH
NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 100 Statutu Subfunduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC”) ODREBNIE DLA KAZDEJ KATEGORII
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM ROZNIC W OPLATACH | KOSZTACH ZWIAZANYCH Z POSZCZEGOLNYMI KATEGORIAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , Z UWZGLEDNIENIEM PODSTAW TYCH ROZNIC (WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL
KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIE WLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, w
TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a. WKC= 1,29%
wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztow nie zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia

inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2019.
c. wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat

transakcyjnych:
i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,
ii. optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika.
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3.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierana przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptacanych srodkow,

b) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

c) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiaca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierana
w Subfunduszu, ktdérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

d) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéw specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000
zt,

e) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu

czesciowego przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera
od oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz

- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartosé¢ w danej walucie 100 ztotych.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo
Uczestnikow, badz okreslona grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo  Uczestnikow
Z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréow oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD
WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO S$REDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOS$CI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU O KTORYM MOWA W ART.
101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
INWESTYCYJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SWOICH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 1,5% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w skali roku.

6.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie stosuje sie.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Pienieznego, w zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy zwrotu zostaty
obliczone na podstawie wynikow osiagnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz jak i Subfundusz.

1.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):
Wartos¢ aktywow netto na dzien 31 grudnia 2019 r.: 2 243 537 tys. zt.
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 I 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH funduszy (Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczonag
na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielkos$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- zaostatnie 3 lata: 1,64 %
- zaostatnie5 lat: 1,64 %
- zaostatnie 10 lat: 2,70%

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Nie dotyczy.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
0 KTORYCH MOWA W PKT 2;

Nie dotyczy.

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH

1.

WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni.
Za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo
o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposob okreslony w § 103 ust. 9
statutu.

3) Fundusz zwraca S$rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zwrot
srodkow jest roéwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja $rodki
otrzymane przez Fundusz od dnia, w ktorym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym
wznowiono zbywanie.

4) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
odkupionych przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktorych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywow Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

5) W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 4) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, przy czym minimalny udziat obligacji
emitowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD
stanowi 65% aktywdow netto. Pozostata czes¢ aktywow moga stanowi¢ inwestycje w inne obligacje skarbowe,
korporacyjne lub tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych o charakterze dtuznym. Istotnym
czynnikiem majacym wptyw na stope zwrotu Subfunduszu bedzie miat $redni czas trwania portfela obligacji
(parametr modified duration) ktory moze podlega¢ znaczacym zmianom w zaleznosci od przewidywanych trendow
na rynkach stop procentowych.

Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu prowadzona jest gtéwnie na rynku polskim, chociaz w celu zwiekszenia
dywersyfikacji portfela istotna cze$s¢ aktywdéw moze byc¢ ulokowana rowniez na rynkach zagranicznych
(rozwinietych oraz rozwijajacych sie).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu Fundusz moze lokowac czes¢ srodkéw Subfunduszu w
depozyty terminowe lub utrzymywac na rachunkach biezacych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego (w szczegdlnosci walutowego oraz stopy procentowej), jak rowniez w celu sprawnego zarzadzania
portfelem.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

a) Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego beda podejmowane
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdow poszczegolnych papierow wartosciowych,

- ptynnosci poszczegoélnych papierow wartosciowych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

b) Decyzje o zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda podejmowane przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,
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sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,
oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscia

instrumentu bazowego,

adekwatnosci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow

finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

c) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy

inwestycyjnych,

3)

4)

5)

6)

zmiennosci wycen tytutow uczestnictwa,

wielkosci i forma prawnej funduszu emitujacego tytuty uczestnictwa,
poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu,
czestotliwosci i dostepnosci wyceny,

terminu w jakim tytuty uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,
poziomu wptat minimalnych,

spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

perspektywy zmiany wartosci portfela.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktoérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie umiarkowana
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu:

- sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub

- ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu
albo aktywow, ktére Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiana kursow walut w
zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec
zwigkszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko cen akcji, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe i ryzyko cen metali
szlachetnych. Subfundusz bedzie w szczegolnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

65



Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

b)

d)

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. W szczegolnosci wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych jest scisle
zwigzana z poziomem rynkowych stop procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych stop
procentowych ceny rynkowe papierow dtuznych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu moga sie
obnizy¢. Najwieksza wrazliwoscig na poziom stop procentowych charakteryzuja sie instrumenty dtuzne
o dtuzszych terminach wykupu i statym oprocentowaniu.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem
walut obcych. Zmienno$¢ kursow walutowych moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na
kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosé takich inwestycji dla inwestoréw zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze trwale, méwimy wtedy o
upadtosci emitenta lub przejsciowo utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub/i zaptaty
naleznych odsetek lub rozliczenia zobowiazan wzgledem Subfunduszu, na przyktad wynikajacych z zawartych
umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace papiery dtuzne
w przypadku pogorszenia sie warunkow makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego
gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga stac sie niezdolne
do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej ich
zobowiazan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papierow wartosciowych w wyniku pogorszenia
sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankéw, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktorymi zawart umowy,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz wiekszos¢ aktywow netto
lokuje w obligacje o ryzyku kredytowym rownym lub zblizonym do ryzyka obligacji skarbowych, co
pozytywnie wptywa na jego profil ryzyka kredytowego. Subfundusz moze by¢ w szczegélnosci narazony na
nastepujace rodzaje ryzyka kredytowego:

i Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentéw finansowych ksztattowane sa w
szczego6lnosci przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz
perspektywy branzy w jakiej dany emitent dziata.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umow,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza
potencjalng strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie z
zobowiazan wynikajacych z zawartych umow.

jii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu rozliczenia
transakcji spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwiazane ze zmieniajacymi sie warunkami

politycznymi w krajach w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia
transakcji po cenach ktére w sposéb znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej
sktadnika lokat. To wszystko moze wywieraé¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na
osiagane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych
papierow wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek
ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowad
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko bazy zwigzane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametrow zabezpieczanych
aktywoéw Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentow moze zaistnie¢
ryzyko zwigzane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy
wystepuje réowniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiana relacji wartosci instrumentu
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f)

g)

j)

k)

pochodnego do wartosci instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennos¢ wartosci instrumentu pochodnego
bedzie inna niz instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez stosowanie
instrumentoéw pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych oraz przez zaciaganie
kredytow i pozyczek w bankach oraz przez pozyczki papierow wartosciowych. W wyniku stosowania tych
instrumentow moze nastapi¢ znaczny wzrost zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to
szczegblnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku, ktérych Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego.

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutow uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a
nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku
wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos¢ zastosowania wyceny
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani
oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym
udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa, Subfundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki
nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Uczestnikom ze zbycia tych aktywow.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia
rejestru Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa
Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy
przechowujacych Aktywa lub w wyniku innych zdarzeh zwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwigzane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych
opodatkowania inwestycji oraz dostepu do poszczegélnych instrumentdw finansowych oraz rynkow co moze
przetozy¢ sie na oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat
Subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci
godziwej instrumentow finansowych ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnosciag systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedoéw ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W
szczegodlnosci Subfundusz bedzie w szczegdlnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka operacyjnego:

i. Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta umowa lub z
terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moze wptyna¢ na
zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z nierozliczonymi lub btednie rozliczonych transakcji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci
ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegoélnosci mozliwych zmian wartosci instrumentow wchodzacych w sktad
aktywoéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego
celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze
powodowa¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek
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zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym
zarzqdzamem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu
powinni wziag¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz
nie udziela gwarancji.

i. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych w szczegdlnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

ii. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegélnosci
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

iii. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z
UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podjac decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o0 zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie
maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i
Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Towarzystwo
nie moze zapewnic, ze ewentualne odejscie niektoérych pracownikow i cztonkow kierownictwa nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.
viii.Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegolne srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegoélne srodki ograniczajace
lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na podstawie
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla oséb, o ktorych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ze
Towarzystwo podejmie decyzje o nienawigzaniu stosunkow gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisoéw o funduszach inwestycyjnych.
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c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i.Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji

i.Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza nominalna stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy
zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczynic
do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

i.Zmiany obowiazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz
udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak
rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze negatywnie wptywac na wartosc
Aktywow Subfunduszu.

4. WSKAZANIE METODY POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI.
Fundusz dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103). Do pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu aktualnie stosuje sie metode absolutnej wartosci zagrozonej.
Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w 8§22 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103), wynosi 0%, a
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci wynosi 10%.
Wskaznik nie jest obowigzujacym limitem inwestycyjnym. Zarzadzajacy Subfunduszem moze stosowac techniki
inwestycyjne powodujace przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany gtéwnie do inwestoréw akceptujacych umiarkowany poziom ryzyka inwestycyjnego i
oczekujacych w s$rednim i dtugim terminie stop zwrotu przewyzszajacych zyski mozliwe do uzyskania z
inwestycji na rynku pienieznym.

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | NALICZANIA
KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH
NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 88 Statutu Subfunduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najczesciej moze nastagpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow.

2