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Protokół zmian 
z dnia 16 grudnia 2020 r. 

w Prospekcie Informacyjnym Millennium PPK Specjalistycznego  
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 

(z wydzielonymi subfunduszami) 
 

W związku z wymogami zawartymi w Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 22 maja 2013 r. w 
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego 
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaźnika zysku do ryzyka tych funduszy oraz 
Rozporządzeniu Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 13 października 2017 r. zmieniającego 
rozporządzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i 
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaźnika zysku do ryzyka 
tych funduszy, Prospekt Informacyjny Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 
Otwartego (dalej również jako: „Prospekt”) został zmieniony w następujący sposób: 
 

1. Na stronie tytułowej po pkt 8 dodaje się pkt 9, który otrzymuje następujące brzmienie: 
 
„9. Subfundusz Emerytura 2065” 
 

2. Na stronie tytułowej dodaje się zapis: 
 
Kolejne aktualizacje Prospektu zostały sporządzone: 1 stycznia 2021 r. 
Ostatni tekst jednolity: 1 stycznia 2021 r.  
 

3. Po punkcie 62.4. dodaje się część dotyczącą Subfunduszu Emerytura 2065, który otrzymuje 
następujące brzmienie: 

 
„SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2065 

 
63. ZWIĘZŁY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU. 

63.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujących 
specyfikę Subfunduszu oraz, jeżeli Subfundusz lokuje swoje aktywa głównie w lokaty inne 
niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego - wyraźne wskazanie tej cechy. 
 

63.1.1. Fundusz będzie lokował Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Dłużne oraz Instrumenty 
Udziałowe. Proporcja pomiędzy Częścią Udziałową i Częścią Dłużną, będzie 
uzależniona od decyzji Towarzystwa, z uwzględnieniem zasad dywersyfikacji lokat 
oraz innych ograniczeń inwestycyjnych określonych w Ustawie, Ustawie o PPK i 
Statucie, a także następujących zasad: 

a) udział Części Udziałowej w Aktywach Subfunduszu będzie stanowił: 

 do 31 grudnia 2044 r. – od 60% do 80% wartości Aktywów Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. – od 40% do 70% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. – od 25% do 50% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2060 r. – od 10% do 30% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2061 r. do 31 grudnia 2061 r. – od 10% do 27% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2062 r. do 31 grudnia 2062 r. – od 10% do 23% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2063 r. do 31 grudnia 2063 r. – od 10% do 19% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2064 r. do 31 grudnia 2064 r. – od 10% do 15% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 
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 od 1 stycznia 2065 r. – od 0%  do 15% wartości Aktywów Subfunduszu, 
b) udział Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu będzie stanowił: 

 do 31 grudnia 2044 r. – od 20% do 40% wartości Aktywów Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. – od 30% do 60% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. – od 50% do 75% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2060 r. – od 70% do 90% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2061 r. do 31 grudnia 2061 r. – od 73% do 90% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2062 r. do 31 grudnia 2062 r. – od 77% do 90% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2063 r. do 31 grudnia 2063 r. – od 81% do 90% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2064 r. do 31 grudnia 2064 r. – od 85% do 90% wartości Aktywów 
Subfunduszu, 

 od 1 stycznia 2065 r. – od 85%  do 100% wartości Aktywów Subfunduszu. 
 

63.1.2. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Części Udziałowej portfela może lokować:  
a) nie mniej niż 40% wartości Aktywów Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa 

poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz 
o spółkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 ze zm.) wchodzące w skład 
indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są 
akcje tych spółek lub indeks WIG 20;  

b) nie więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa 
poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne 
wchodzące w skład indeksu mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla których 
instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG 40;  

c) nie więcej niż 10% wartości Aktywów Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa 
poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne notowane 
na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie inne niż wymienione w pkt 
63.1.2. lit. a i b oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje 
tych spółek lub indeksy rynków, na których są notowane, oraz w akcje, prawa do 
akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem oferty 
publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie 
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w 
Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie 
dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych 
papierów wartościowych;  

d) nie mniej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa 
poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem obrotu na rynku 
zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska 
lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te instrumenty 
udziałowe lub indeksy tych instrumentów. 

63.1.3. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Części Dłużnej portfela może lokować:  
a) nie mniej niż 70% wartości Aktywów Subfunduszu w:  

 papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb 
Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego lub przez 
centralne władze publiczne lub bank centralny państwa członkowskiego, 
Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny 
albo przez organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery emitowane, 
poręczone lub gwarantowane przez te organizacje międzynarodowe posiadają 
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną przez 
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

 depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych 
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - 
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Prawo bankowe, pod warunkiem że te instytucje kredytowe posiadają rating na 
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną przez 
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

b) nie więcej niż 30% wartości Aktywów Subfunduszu w inne niż wymienione w pkt 
63.1.3. lit. a instrumenty finansowe, przy czym nie więcej niż 10% wartości aktywów 
może być lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu 
inwestycyjnego nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 
Centralny w swoich operacjach. 

63.1.4. Z zastrzeżeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości 
Aktywów Subfunduszu, w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 
wyemitowane przez jeden podmiot.  

63.1.5. Fundusz może lokować do 10% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub 
instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość 
takich lokat, w których fundusz ulokował więcej niż 5% wartości Aktywów Subfunduszu, 
nie przekroczy 40% wartości Aktywów Subfunduszu. 

63.1.6. Fundusz może lokować do 20% wartości Aktywów Subfunduszu łącznie w papiery 
wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące 
do grupy kapitałowej w rozumieniu ustawy o rachunkowości, dla której jest sporządzane 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz może lokować nie więcej 
niż 10% wartości Aktywów Subfunduszu, w papiery wartościowe lub instrumenty rynku 
pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, jeżeli 
łączna wartość takich lokat, w których fundusz ulokował więcej niż 5% wartości Aktywów 
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartości Aktywów Subfunduszu. 

63.1.7. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe 
emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, polską jednostkę samorządu 
terytorialnego, państwo członkowskie, jednostkę samorządu terytorialnego państwa 
członkowskiego, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, 
której członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno państwo 
członkowskie. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery 
wartościowe poręczone lub gwarantowane przez podmioty, o których mowa w zdaniu 
poprzednim, przy czym łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty 
rynku pieniężnego wyemitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są 
poręczane lub gwarantowane, depozytów w tym podmiocie oraz wartość ryzyka 
kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie może przekroczyć 35% wartości 
Aktywów Subfunduszu.  

63.1.8. W zakresie inwestycji w papiery wartościowe emitowane, poręczane lub gwarantowane 
przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz może nie stosować ograniczeń, o 
których mowa w pkt 63.1.7., jednakże jest obowiązany dokonywać lokat w papiery 
wartościowe co najmniej sześciu różnych emisji wyemitowane przez Skarb Państwa lub 
Narodowy Bank Polski albo poręczone lub gwarantowane przez jeden z wyżej 
wymienionych podmiotów, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie 
może przewyższać 30% wartości Aktywów Subfunduszu. 

63.1.9. Łączna wartość lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie może 
przekroczyć 30% wartości Aktywów Subfunduszu. 

63.1.10. Fundusz nie może lokować więcej niż 1% wartości Aktywów Subfunduszu w certyfikaty 
inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa, o których mowa w § 89 ust. 3 Statutu, jednostki 
uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujących zasady i 
ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego, lub 
lokaty o których mowa w § 89 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane przez jeden 
podmiot. 

63.1.11. Łączna wartość lokat, o których mowa w § 89 ust. 1 pkt 5 Statutu, oraz lokat, o których 
mowa w  § 89 ust. 3 Statutu, nie może przekroczyć 10% wartości Aktywów Subfunduszu. 
Subfundusz nie może nabywać więcej niż 20% łącznej wartości wszystkich certyfikatów 
inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden 
fundusz inwestycyjny zamknięty albo przez jedną instytucję wspólnego inwestowania, o 
których mowa w § 89 ust. 3 Statutu.   

63.1.12. Do limitu, o którym mowa w pkt 63.1.10., nie wlicza się lokat w certyfikaty 
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 
lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, dopuszczone do 
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obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie 
członkowskim, a także na rynku zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w 
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku 
zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i 
państwo członkowskie, jeżeli zgodnie z polityką inwestycyjną tych funduszy lub instytucji 
zbiorowego inwestowania określoną w ich statucie lub regulaminie będą one 
odzwierciedlać skład indeksu rynku regulowanego. 

63.1.13. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 
tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania, o 
których mowa w art. 101 Ustawy, jeżeli wskaźnik kosztów całkowitych obciążających 
aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego 
inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udział tych inwestycji nie może być 
większy niż 30% wartości Aktywów Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspólnego 
inwestowania nie publikuje wskaźnika kosztów całkowitych, fundusz zdefiniowanej daty 
może uwzględnić inny wskaźnik kosztów publikowany przez instytucję wspólnego 
inwestowania, równoważny dla wskaźnika kosztów całkowitych. 

63.1.14. Przy obliczaniu udziału poszczególnych kategorii lokat Części Udziałowej oraz Części 
Dłużnej uwzględnia się faktyczną ekspozycję uzyskaną za pośrednictwem funduszy 
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspólnego inwestowania, 
których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa są 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu 
Instrumentów Pochodnych. 

63.1.15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie mają pozostałe zasady i 
ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie i Ustawie o PPK. 

 
63.2. Zwięzły opis kryteriów doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

 
63.2.1. Decyzje o doborze instrumentów finansowych, o których mowa w §1 pkt 8 lit. a i b 

Statutu, będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w 
szczególności:  
a) oceny perspektyw ekonomicznych spółki, w szczególności na podstawie spodziewanej 

dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branży, produktów i wzrostu wyników 
finansowych, 

b) oczekiwanych poziomów wypłat dywidend i polityki spółki w tym zakresie,  
c) udziału akcji w indeksach giełdowych, 
d) porównania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do bieżących cen 

rynkowych, 
e) płynności akcji, 
f) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych, 
g) spełnienia zasad dywersyfikacji lokat.  

63.2.2. Decyzje o doborze instrumentów finansowych, o których mowa w §1 pkt 7 lit. a – c 
Statutu, będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w 
szczególności:  
a) rentowności papieru wartościowego, 
b) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartościowego, 
c) bieżącego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stóp procentowych,  
d) ryzyka kredytowego odnoszącego się do emitentów poszczególnych papierów 

wartościowych, 
e) płynności poszczególnych papierów wartościowych.  

63.2.3. Decyzje dotyczące inwestycji w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa innych 
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz 
tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w 
szczególności: 
a)oceny wyników inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskaźniki służące do analizy 

funduszy inwestycyjnych, 
b) poziomu opłat i prowizji obowiązujących w danym funduszu, 
c) częstotliwości i dostępności wyceny, 
d) poziomu wpłat minimalnych. 
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63.2.4. W przypadku depozytów i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu 
buy sell back) lokowanie Aktywów Subfunduszu opiera się na możliwej do uzyskania 
rentowności i płynności lokat. 

 
63.3. Jeżeli Subfundusz odzwierciedla skład uznanego indeksu akcji lub dłużnych papierów 

wartościowych - wskazanie tego indeksu, rynku, którego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz. 
 
Nie ma zastosowania. 

 
63.4. Jeżeli wartość aktywów netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu może się 

charakteryzować dużą zmiennością wynikającą ze składu portfela lub z przyjętej techniki 
zarządzania portfelem - wyraźne wskazanie tej cechy. 
 
W związku z tym, że w skład portfela wchodzą akcje i inne instrumenty o dużej zmienności cen, 
wartość aktywów netto portfela inwestycyjnego może ulegać istotnym zmianom. 

 
63.5. Jeżeli Fundusz może zawierać umowy, których przedmiotem są instrumenty pochodne, w 

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z 
określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym umów, których przedmiotem są 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko związane z przyjętą polityką 
inwestycyjną: 
 
63.5.1. Fundusz może na rzecz Subfunduszu zawierać umowy, których przedmiotem są 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.  
63.5.2. Takie umowy będą zawierane w celu sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym 

Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związanego ze zmianą:  
a)kursów, cen lub wartości papierów wartościowych i instrumentów rynku pieniężnego, 

posiadanych przez Subfundusz, albo papierów wartościowych i instrumentów rynku 
pieniężnego, które Subfundusz zamierza nabyć w przyszłości, w tym umowa pozwala 
na przeniesienie ryzyka kredytowego związanego z tymi instrumentami finansowymi, 

b) kursów walut w związku z lokatami Subfunduszu,  
c) wysokości stóp procentowych w związku z lokatami w depozyty, dłużne papiery 

wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego oraz aktywami utrzymywanymi na 
zaspokojenie bieżących zobowiązań Subfunduszu. 

63.5.3. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego będą miały za zadanie 
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stóp procentowych oraz 
walutowego, natomiast w celu zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem ryzyko 
inwestycyjne może ulec zwiększeniu. 

63.5.4. Zawieranie umów mających za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 
może powodować ryzyko kontrahenta polegające na tym, że w przypadku, gdy wartość 
transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla Funduszu, występuje 
prawdopodobieństwo niewywiązania się przez kontrahenta z tej transakcji. 

 
63.6. Jeżeli udzielono gwarancji wypłaty określonej kwoty z tytułu odkupienia jednostek 

uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunków gwarancji. 
 

Nie dotyczy. Fundusz ani żaden inny podmiot nie udzielają gwarancji wypłaty określonej kwoty z 
tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i osiągnięcia określonej stopy zwrotu. 

 
64. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIĄZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W 

TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIĄZANEGO Z PRZYJĘTĄ POLITYKĄ INWESTYCYJNĄ SUBFUNDUSZU: 
64.1. Opis ryzyka inwestycyjnego związanego z polityką inwestycyjną Subfunduszu, z 

uwzględnieniem strategii zarządzania i szczególnych strategii inwestycyjnych stosowanych w 
odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub 
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat, albo w celu 
odzwierciedlenia indeksu. 

 
64.1.1. Ryzyko rynkowe - związane jest z możliwością spadku wartości lokat w wyniku 

niekorzystnego kształtowania się kursów rynkowych instrumentów finansowych będących 
przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka rynkowego są: ryzyko cen, ryzyko 
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stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz narażony będzie na ryzyko rynkowe 
bezpośrednio przez inwestycję w daną kategorie lokat oraz pośrednio przez inwestycje w 
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuły uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za 
granicą. Subfundusz będzie w szczególności narażony na następujące rodzaje ryzyka 
rynkowego: 
a) Ryzyko cen – rynkowe ceny instrumentów finansowych kształtowane są przez szereg 

czynników wpływających na ich sytuację finansową, np.: perspektywy rozwoju, 
zyskowność, stan koniunktury w branży, w której spółka działa. Pogorszenie 
któregokolwiek z tych czynników może być przyczyną spadku ceny akcji. Na ryzyko 
cen akcji składają się: ryzyko systematyczne całego rynku akcji oraz ryzyko 
specyficzne związane z akcjami poszczególnych emitentów. Ryzyko systematyczne 
polega na tym, że zmiany kursów akcji większości spółek wykazują korelację 
dodatnią, to znaczy w tym samym czasie rosną lub spadają, natomiast ryzyko 
specyficzne to ryzyko związane z możliwością niekorzystnej zmiany kursu akcji danej 
spółki lub innego instrumentu o charakterze udziałowym ze względu na czynniki 
odnoszące się do danego emitenta lub wynikające z specyfiki konstrukcji i praw 
związanych z danym instrumentem finansowym.  Subfundusz poprzez stosowanie 
instrumentów pochodnych może również zwiększać ekspozycje na ryzyko cen akcji.  

b) Ryzyko stopy procentowej - zmienność poziomu stóp procentowych w gospodarce 
przekłada się na wyceny instrumentów finansowych. W szczególności wartość 
dłużnych papierów wartościowych jest ściśle związana z poziomem rynkowych stóp 
procentowych. W przypadku podwyższenia rynkowych stóp procentowych ceny 
papierów dłużnych wchodzących w skład portfela Subfunduszu mogą się obniżyć. 
Największą wrażliwością na poziom stóp procentowych charakteryzują się 
instrumenty dłużne o dłuższych terminach wykupu i stałym oprocentowaniu. 

c) Ryzyko walutowe -   ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery 
wartościowe na rynkach zagranicznych lub w papiery wartościowe albo depozyty albo 
inne lokaty denominowane w walutach obcych lub w waluty albo instrumenty 
pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentowności takich lokat, oprócz innych 
czynników, będzie zależał od wzajemnych kursów walut i kursu waluty polskiej 
względem walut obcych. Zmienność kursów walutowych może powodować 
zwiększenie zmienności wartości jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto 
znaczące zmiany na rynku walutowym mogą wpływać na kursy instrumentów 
finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na 
zmieniającą się atrakcyjność takich inwestycji dla inwestorów zagranicznych. 

 
64.1.2. Ryzyko kredytowe - związane jest z sytuacją finansową emitenta, który może trwale, 

mówimy wtedy o upadłości emitenta lub przejściowo utracić zdolność do wykupienia 
papierów dłużnych lub zapłaty należnych odsetek lub rozliczenia zobowiązań względem 
Subfunduszu. Przedsiębiorstwa lub kraje emitujące papiery dłużne w przypadku 
pogorszenia się warunków makroekonomicznych, politycznych, społecznych, 
nieefektywnego gospodarowania własnymi zasobami lub działania innych, 
niekorzystnych czynników mogą stać się niezdolne do obsługi własnego zadłużenia i 
spowodować częściową lub całkowitą utratę wartości rynkowej ich zobowiązań. Istnieje 
również ryzyko spadku wartości dłużnych papierów wartościowych w wyniku 
pogorszenia się oceny wiarygodności kredytowej emitenta, w szczególności przez 
agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe dotyczy także banków, w których Subfundusz 
będzie lokował środki finansowe lub, z którymi zawarł umowy, których przedmiotem są 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  Subfundusz może być w szczególności 
narażony na następujące rodzaje ryzyka kredytowego: 
a) Ryzyko kredytowe emitenta – wyceny instrumentów finansowych kształtowane są 

w szczególności przez ocenę wiarygodności kredytowej emitenta, jego perspektywy 
rozwoju oraz perspektywy branży w jakiej dany emitent działa.  

b) Ryzyko kontrahenta - występuje w związku z możliwością zawierania przez 
Fundusz umów, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza potencjalną stratę jaką może ponieść 
Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiąże się ze zobowiązań wynikających z 
zawartych umów.  

c) Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania środków od kontrahenta z tytułu 
rozliczenia transakcji spowodowane jego upadłością. 
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d) Ryzyko kraju, ryzyko polityczne – ryzyko związane ze zmieniającymi się 
warunkami politycznymi w krajach, w których dokonywane są lokaty Subfunduszu.  

 
64.1.3. Ryzyko płynności – ryzyko to występuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku 

wtórnym uniemożliwiają dokonanie transakcji na instrumentach finansowych 
posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wpływu na ich ceny. W przypadku 
zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz może być zmuszony do zawarcia transakcji po 
cenach które w sposób znaczący odbiegają od rzetelnie oszacowanej wartości godziwej 
składnika lokat. To wszystko może wywierać negatywny wpływ na rentowność lokat, a 
tym samym na osiągane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to 
dotyczyć może zarówno wybranych papierów wartościowych, jak i szerokiego rynku w 
okresach niestabilności na rynkach finansowych. Zbyt niski obrót instrumentem 
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie 
instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym może uniemożliwić jego 
nabycie lub zbycie w wielkości wynikającej z przyjętej polityki inwestycyjnej, a także 
może utrudnić lub uniemożliwić dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu 
finansowego, co w konsekwencji może doprowadzić do konieczności zawieszenia 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 
 

64.1.4. Ryzyko bazy związane z zawieraniem transakcji instrumentów pochodnych - w 
związku z możliwością nabywania przez Fundusz instrumentów pochodnych, w tym 
niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania 
parametrów tych instrumentów do parametrów zabezpieczanych aktywów 
Subfunduszu. W szczególności niedopasowanie może dotyczyć terminów zapadalności 
oraz wielkości pozycji zabezpieczającej i zabezpieczanej.  Ze względu na charakter 
tych instrumentów może zaistnieć ryzyko związane z zastosowaniem niewłaściwego 
zabezpieczenia aktywów Subfunduszu.  Ryzyko bazy występuje również w przypadku 
transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania 
portfelem, przy czym ryzyko to jest związane ze zmianą relacji wartości instrumentu 
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmienność wartości 
instrumentu pochodnego będzie inna niż instrumentu bazowego. 
 

64.1.5. Ryzyko stosowania dźwigni finansowej – Subfundusz będzie stosował dźwignię 
finansową poprzez stosowanie instrumentów pochodnych w tym 
niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych oraz przez zaciąganie kredytów i 
pożyczek w bankach oraz przez pożyczki papierów wartościowych. W wyniku 
stosowania tych instrumentów może nastąpić znaczny wzrost zmienności wartości 
Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczególnie transakcji na instrumentach 
pochodnych, w przypadku których Fundusz wnosi depozyt zabezpieczający w wysokości 
niższej niż wartość bazy instrumentu pochodnego.  
 

64.1.6. Ryzyko związane z przechowywaniem aktywów – pomimo tego, iż zgodnie z Ustawą 
do prowadzenia rejestru Aktywów Subfunduszu i ich przechowywania zobowiązany jest 
niezależny od Towarzystwa Depozytariusz, może wystąpić sytuacja, iż w wyniku błędu 
ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujących Aktywa lub w wyniku 
innych zdarzeń związanych z przechowywaniem aktywów, na które Towarzystwo nie 
ma wpływu, wpłynie to negatywnie na wartość Aktywów Subfunduszu.  
 

64.1.7. Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków - możliwe jest zaistnienie 
sytuacji, w której lokaty Subfunduszu będą skoncentrowane na jednym rodzaju 
aktywów, na określonym rynku lub określonym segmencie rynku. W takim przypadku, 
niekorzystne zdarzenia mające negatywny wpływ na dany rodzaj aktywów, rynek lub 
segment rynku mogą w znaczącym stopniu wpływać na wahania wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu, a tym samym wartości Jednostek Uczestnictwa.  
 

64.1.8. Ryzyko prawne i podatkowe – związane jest z możliwością zmian przepisów prawa 
dotyczących opodatkowania inwestycji oraz dostępu do poszczególnych instrumentów 
finansowych oraz rynków co może przełożyć się na oczekiwaną stopę zwrotu z takiej 
inwestycji a w konsekwencji na stopę zwrotu z lokat Subfunduszu. 
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64.1.9. Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuły uczestnictwa instytucji 
wspólnego - oprócz ryzyk właściwych dla instrumentów finansowych wchodzących w 
skład ich portfeli, występują następujące rodzaje ryzyk: 
a) ryzyko braku wpływu na skład portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarządzającego funduszem zagranicznym lub instytucją wspólnego inwestowania. 
Ponadto Fundusz nie ma wpływu na zmiany osoby zarządzającej instytucją 
wspólnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarządzania 
taką instytucją, 

b) ryzyko wynikające z braku dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego – 
zgodnie z regulacjami, którym podlegają fundusze zagraniczne oraz instytucje 
wspólnego inwestowania, są one zobowiązane ujawniać skład ich portfeli 
inwestycyjnych wyłącznie periodycznie, co powoduje, iż zarządzający Funduszem, 
podejmując decyzję o zakupie/sprzedaży tytułów uczestnictwa, ma dostęp 
wyłącznie do bieżącej wyceny aktywów funduszu zagranicznego lub instytucji 
wspólnego inwestowania oraz do historycznego składu portfela tych instytucji, 

 
64.1.10. Ryzyko operacyjne - jest ryzykiem strat materialnych i reputacyjnych oraz 

odpowiedzialności prawnej wynikającym z niedostosowania lub zawodności 
wewnętrznych procesów i zasobów niezbędnych do ich realizacji lub systemów bądź 
też ze zdarzeń zewnętrznych. Wśród głównych kategorii ryzyka operacyjnego wyróżnić 
można następujące: 
a) ryzyko ludzkie – ryzyko wynikające ze świadomych działań lub świadomego 

powstrzymywania się od podejmowania działań przez pracownika; 
b) ryzyko IT oraz ryzyko mediów – ryzyko związane z kradzieżą, awarią, przerwą w 

pracy lub innymi zaburzeniami w pracy rozwiązań technicznych; 
c) ryzyko procesu – ryzyko związane z realizacją i prowadzeniem transakcji, oraz 

różne aspekty prowadzenia biznesu, włącznie z produktami i usługami w tym 
ryzyko modelu finansowego – ryzyko związane z modelami wyceny stosowanymi do 
ustalenia wartości godziwej instrumentów finansowych które nie są notowane na 
aktywnych rynkach. 

d) ryzyko zewnętrzne – ryzyko powstałe na skutek uszkodzenia własności fizycznej 
lub straty aktywów z przyczyn naturalnych lub nienaturalnych, włącznie z 
ryzykiem, jakie stanowią działania stron trzecich, takie jak popełnienie oszustwa, 
lub w przypadku regulatorów, wprowadzenie w życie zmiany, która zmieniłaby 
zdolność organizacji do kontynuowania działalności na pewnych rynkach; 

e) ryzyko organizacyjne – ryzyko na poziomie korporacyjnym wynikające z takich 
zagadnień jak zarządzanie projektem, niezgodność z wymaganiami regulacyjnymi, 
kulturą korporacyjną oraz z komunikacji i niewłaściwych praktyk rynkowych. 

 
64.2. Opis ryzyka związanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczególności ryzyka: 

 
64.2.1. nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z 

uwzględnieniem czynników mających wpływ na poziom ryzyka związanego z 
inwestycją  

 
Ryzyko to wynika z przyjętej polityki inwestycyjnej, w szczególności możliwych zmian 
wartości instrumentów wchodzących w skład aktywów Subfunduszu spowodowanych 
czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia jego celu 
inwestycyjnego, a także określonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika 
Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitałowym 
obarczone są ryzykiem, które może powodować znaczne wahania wartości Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek  zainwestowanego kapitału. Jednocześnie 
dochodowość Subfunduszu jest związana także z właściwym zarządzaniem i 
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu 
powinni wziąć pod uwagę bezpośredni wpływ decyzji inwestycyjnych na rentowność ich 
inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.  

 
a)  Ryzyko związane z zawarciem określonych umów - Uczestnik powinien brać pod uwagę 

możliwość wpływu na wartość Jednostki Uczestnictwa umów związanych w 
szczególności z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane 
w walutach obcych.  
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b) Ryzyko związane ze szczególnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na 
rzecz Subfunduszu – Uczestnik powinien brać pod uwagę możliwość wpływu na 
wartość Jednostki Uczestnictwa transakcji związanych z nabywaniem i zbywaniem 
aktywów Subfunduszu, w szczególności możliwość opóźnień w ich realizacji bądź 
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezależnymi od Towarzystwa.  

c)  Ryzyko związane z udzielonymi gwarancjami – nie dotyczy. 
 

64.2.2. wystąpienia szczególnych okoliczności, na wystąpienie których uczestnik 
Funduszu nie ma wpływu lub ma ograniczony wpływ 

 
Uczestnik Subfunduszu powinien brać pod uwagę następujące ryzyka związane z 
okolicznościami, na wystąpienie których Uczestnik nie ma wpływu lub ma ograniczony 
wpływ: 
 

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu 
 

b) Fundusz ulega rozwiązaniu, a Subfundusze ulegają likwidacji po wystąpieniu 
przesłanek określonych w Statucie i Ustawie o PPK. Uczestnik Funduszu nie ma 
wpływu na wystąpienie przesłanek rozwiązania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy. 

 
c)  Przejęcie zarządzania przez inne towarzystwo 

 Uczestnik powinien brać pod uwagę możliwość przejęcia zarządzania Funduszem 
przez inne towarzystwo. Przejęcie zarządzania wymaga zmiany Statutu Funduszu 
w części wskazującej firmę, siedzibę i adres zarządzającego nim towarzystwa 
funduszy inwestycyjnych oraz wyrażenia zgody przez Zgromadzenie Uczestników. 
Umowa o przejęcie zarządzania Funduszem i prowadzenia jego spraw oraz 
reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi może być zawarta 
przez Towarzystwo wyłącznie z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, 
wpisanym do ewidencji PPK. 
 

d) Przejęcie zarządzania przez spółkę zarządzającą albo zarządzającego z UE 
 Towarzystwo, na warunkach określonych w Ustawie, w drodze umowy może 
przekazać spółce zarządzającej prowadzącej działalność na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej albo zarządzającemu z UE zarządzanie Funduszem i 
prowadzenie jego spraw. 

 
e) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsługującego Fundusz i Subfundusz 

Depozytariusz i inne podmioty obsługujące Fundusz, wykonują swoje czynności na 
podstawie umów zawartych z Funduszem. Zmiana tych umów, a także zmiana 
podmiotów z którymi umowy są zawarte, nie wymaga zgody Uczestników Funduszu. 

 
f) Połączenie Funduszu z innym funduszem 

Na zasadach określonych w Ustawie i Ustawie o PPK może nastąpić połączenie 
Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4 Ustawy, połączenie 
krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestników Funduszu.  

 
g)  Ryzyko przekształcenia Funduszu 

 Przekształcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co następuje bez zgody 
Uczestników Funduszu. Przekształcenie Funduszu może polegać wyłącznie na 
przekształceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz 
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, będącymi subfunduszami 
zdefiniowanej daty albo przekształceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy 
subfundusz zdefiniowanej daty istniejącego specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. 

 
h) Zmiana polityki inwestycyjnej 

Towarzystwo ma prawo podjąć decyzję o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej 
przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogłaszana jest przez 
Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, która 
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej 
Funduszu, wchodzi w życie w terminie 3 miesięcy od dnia dokonania ogłoszenia o 
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zmianie Statutu. W przypadkach określonych w Ustawie, zmiany wymagają zgody 
KNF. Uczestnicy nie mają wpływu na decyzję Towarzystwa o zmianie postanowień 
Statutu. 

 
i) Ryzyko kadry zarządzającej  

Działalność Funduszu w znacznym stopniu uzależniona jest od jakości pracy 
pracowników i Towarzystwa i podmiotów, którym powierzono wykonywanie 
określonych obowiązków. Towarzystwo nie może zapewnić, że ewentualne odejście 
niektórych pracowników i członków kierownictwa nie będzie mieć negatywnego 
wpływu na działalność Funduszu. 

 
j) Brak możliwości umorzenia Jednostek Uczestnictwa 

Subfundusz ma możliwość z przyczyn niezależnych, zawiesić zbywanie i 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie 
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa może nastąpić na okres do 2 
tygodni, a następnie może zostać przedłużone na okres maksymalnie do 2 miesięcy 
za zgodą KNF. W przypadku braku wyrażenia zgody przez KNF, lub w przypadku 
upływu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, może zachodzić konieczność zastosowania wyceny 
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 
funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy 
inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę 
za granicą nie uwzględniającej aktualnego składu jego portfela ani oficjalnej 
wartości podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania 
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogą być m.in.:  

 Brak możliwości dokonania rzetelnej wyceny istotnej części lokat 
Subfunduszu; 

 W przypadku zażądania przez Uczestników odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa o stosunkowo dużym udziale w łącznej liczbie Jednostek 
Uczestnictwa, Subfundusz będzie w stanie wypłacić środki należne z tytułu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po dokonaniu zbycia części 
aktywów i uzyskaniu środków należnych Uczestnikom ze zbycia tych 
aktywów; 

 Zawieszenie wyceny jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających 
siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuły uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą będących składnikami lokat Subfunduszu wpływa na ograniczenie 
płynności lokaty w tytuły uczestnictwa, a w przypadku znacznego 
zaangażowania w te tytuły – także na możliwość dokonania wiarygodnej 
wyceny istotnej części Aktywów, co może prowadzić do zawieszenia 
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

 
64.2.3. Ryzyko niewypłacalności gwaranta 

Nie dotyczy – nie udzielono gwarancji wypłaty określonej kwoty z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa. 

 
64.2.4. Ryzyko inflacji 

Realna stopa zwrotu z inwestycji zależy od wysokości stopy inflacji, która pomniejsza 
nominalną stopę zwrotu z zainwestowanego kapitału. Wzrost inflacji może więc 
spowodować spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu 
Aktywów. Może się również bezpośrednio przyczynić do spadku wartości instrumentów 
dłużnych. 

 
64.2.5. Ryzyko związane z regulacjami prawnymi dotyczącymi Subfunduszu, w 

szczególności w zakresie prawa podatkowego 
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 Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

ul. Stanisława Żaryna 2B, 02-593 Warszawa 

NIP: 526-10-31-858  

 

www.millenniumtfi.pl 

tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73 

Zmiany obowiązującego prawa, szczególnie w zakresie podatków, ceł, działalności 
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleń mogą istotnie wpływać na ceny 
instrumentów finansowych, jak również mieć wpływ na kondycję finansową emitentów, 
co może negatywnie wpływać na wartość Aktywów Subfunduszu. 

 
 

65. WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.  
 
Towarzystwo oblicza wartość ekspozycji AFI w każdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, 
zgodnie z metodą brutto oraz metodą zaangażowania zgodnie z Rozporządzeniem nr 231/2013.  

  

66. OKREŚLENIE PROFILU INWESTORA, KTÓRY BĘDZIE UWZGLĘDNIAŁ ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM 

RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIĄZANEGO Z PRZYJĘTĄ POLITYKĄ INWESTYCYJNĄ SUBFUNDUSZU. 
 
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa związane z Subfunduszem wyłącznie w ramach PPK w celu 
systematycznego gromadzenia oszczędności przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wypłatę po 
osiągnięciu przez niego 60 roku życia oraz na inne cele określone w Ustawie o PPK. Subfundusz 
przeznaczony jest dla osób fizycznych urodzonych w latach 1998 – 2002. 

 
67. INFORMACJE O WYSOKOŚCI OPŁAT I PROWIZJI ZWIĄZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH 

NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIĄŻAJĄCYCH SUBFUNDUSZ. 
 
67.1. Wskazanie przepisów Statutu określających rodzaje, maksymalną wysokość, sposób 

kalkulacji i naliczania kosztów obciążających Subfundusz, w tym w szczególności 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcześniej może nastąpić pokrycie 
poszczególnych rodzajów kosztów. 

 
Rodzaje, maksymalną wysokość, sposób kalkulacji i naliczania kosztów obciążających Aktywa 
Subfunduszu, w tym w szczególności wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których 
najwcześniej może nastąpić pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów, określa § 105 Statutu. 

 
67.2. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych („wskaźnika WKC”) odrębnie dla 

każdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem różnic w opłatach i kosztach 
związanych z poszczególnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzględnieniem 
podstaw tych różnic (wraz z informacją, że odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto 
Subfunduszu za dany rok) a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu nie włączonych 
do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych. 

 
Na dzień sporządzenia Prospektu nie jest możliwe wskazanie wskaźnika WKC ponieważ 
Subfundusz nie prowadzi działalności przez okres pełnego roku kalendarzowego.  

 
67.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa 

oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez uczestnika. 
 

 Towarzystwo nie pobiera opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa.  

 
67.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której wysokość 

jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu procentowym w stosunku 
do średniej wartości aktywów netto Subfunduszu. 

 
Towarzystwo nie pobiera opłaty zmiennej będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu. 

 
67.5. Wskazanie maksymalnej wysokości wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem, a w 

przypadku o którym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie również maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem 
zagranicznym lub instytucją wspólnego inwestowania zarządzanych przez Towarzystwo lub 
podmiot z grupy kapitałowej Towarzystwa, jeżeli Fundusz lokuje powyżej 50 % swoich 
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aktywów w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa tych 
funduszy lub instytucji wspólnego inwestowania. 

 
Maksymalna wysokość wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem wynosi 0,5% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu w skali roku. 

 
67.6. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty działalności 

Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między Subfundusz a Towarzystwo 
lub inny podmiot,  w tym wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na 
wysokość prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz na 
wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

 
Nie istnieją powyżej określone umowy ani usługi. 

 
68. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJĘCIU HISTORYCZNYM. 

 
68.1. Wartość aktywów netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodną z 

wartością zaprezentowaną w zbadanym przez biegłego rewidenta sprawozdaniu finansowym 
Funduszu): 
 
Nie dotyczy. 

 
68.2. Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 2 lata, w przypadku funduszy prowadzących działalność nie dłużej niż 3 lata, albo 
za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostałych funduszy; średnią stopę zwrotu dla danego 
okresu oblicza się, dzieląc stopę obliczoną na podstawie wartości aktywów netto funduszu 
na jednostkę uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku 
obrotowego poprzedzającego okres, dla którego jest dokonywane obliczenie, przez 
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10: 

 
Na dzień aktualizacji Prospektu dane są niedostępne. 

 
68.3. Jeżeli Subfundusz stosuje wzorzec służący do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlający zachowanie się zmiennych rynkowych 
najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" 
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a także informacji o dokonanych zmianach wzorca, 
jeżeli miały miejsce: 

 
Subfundusz nie stosuje wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

 
68.4. Informację o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio 

dla okresów, o których mowa w pkt 68.2 : 
 

Nie dotyczy. 
 
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona od wartości Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokości pobranych przez 
Fundusz opłat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantują uzyskania podobnych wyników 
w przyszłości.”. 
 
 

4. Aktualizacji ulega załącznik nr 2 do Prospektu. 
 

5. W pozostałym zakresie Prospekt pozostaje bez zmian. 
 


