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Millennium

fundusze inwestycyjne

Protokot zmian
z dnia 16 grudnia 2020 r.
w Prospekcie Informacyjnym Millennium PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(z wydzielonymi subfunduszami)

W zwiazku z wymogami zawartymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy oraz
Rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 13 pazdziernika 2017 r. zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy, Prospekt Informacyjny Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej rowniez jako: ,,Prospekt”) zostat zmieniony w nastepujacy sposéb:

1. Na stronie tytutowej po pkt 8 dodaje sie pkt 9, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:
»9. Subfundusz Emerytura 2065”
2. Na stronie tytutowej dodaje sie zapis:

Kolejne aktualizacje Prospektu zostaty sporzadzone: 1 stycznia 2021 r.
Ostatni tekst jednolity: 1 stycznia 2021 r.

3. Po punkcie 62.4. dodaje sie czes¢ dotyczaca Subfunduszu Emerytura 2065, ktéry otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2065

63. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

63.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy.

63.1.1. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty
Udziatowe. Proporcja pomiedzy Czescia Udziatowa i Czescig Dtuzna, bedzie
uzalezniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i
Statucie, a takze nastepujacych zasad:

a) udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
— do 31 grudnia 2044 r. - od 60% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,
— od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. - od 40% do 70% wartosci Aktywow

Subfunduszu,

— od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

— od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2060 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

— od 1 stycznia 2061 r. do 31 grudnia 2061 r. - od 10% do 27% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

— od 1 stycznia 2062 r. do 31 grudnia 2062 r. - od 10% do 23% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

— od 1 stycznia 2063 r. do 31 grudnia 2063 r. - od 10% do 19% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

— od 1 stycznia 2064 r. do 31 grudnia 2064 r. - od 10% do 15% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
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od 1 stycznia 2065 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

do 31 grudnia 2044 r. - od 20% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. - od 30% do 60% wartosci Aktywow

Subfunduszu,
od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2060 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
od 1 stycznia 2061 r. do 31 grudnia 2061 r. - od 73% do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
od 1 stycznia 2062 r. do 31 grudnia 2062 r. - od 77% do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
od 1 stycznia 2063 r. do 31 grudnia 2063 r. - od 81% do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
od 1 stycznia 2064 r. do 31 grudnia 2064 r. - od 85% do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

od 1 stycznia 2065 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

63.1.2. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

a)

a)

nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 ze zm.) wchodzace w sktad
indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa
akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne
wchodzace w sktad indeksu mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeks mWIG 40;

nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane
na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt
63.1.2. lit. a i b oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje
tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sg notowane, oraz w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

63.1.3. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

—  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez
centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

— depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. -
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Prawo bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt
63.1.3. lit. a instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow
moze byc¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

63.1.4. Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

63.1.5. Fundusz moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna wartosc
takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

63.1.6. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej
niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli
taczna wartosc takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

63.1.7. Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polskg jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie. Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w zdaniu
poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa
poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

63.1.8. W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o
ktorych mowa w pkt 63.1.7., jednakze jest obowiazany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski albo poreczone lub gwarantowane przez jeden z wyzej
wymienionych podmiotow, z tym ze wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
moze przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

63.1.9. Laczna wartosc lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

63.1.10. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w § 89 ust. 3 Statutu, jednostki
uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub
lokaty o ktorych mowa w § 89 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane przez jeden
podmiot.

63.1.11. taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w § 89 ust. 1 pkt 5 Statutu, oraz lokat, o ktorych
mowa w § 89 ust. 3 Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspodlnego inwestowania, o
ktorych mowa w § 89 ust. 3 Statutu.

63.1.12. Do limitu, o ktorym mowa w pkt 63.1.10., nie wlicza sie lokat w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do
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obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreSlona w ich statucie lub regulaminie beda one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

63.1.13. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych
aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspélnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty
moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspodlnego
inwestowania, rownowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

63.1.14. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci

Dtuznej uwzglednia sie faktyczng ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu
Instrumentow Pochodnych.

63.1.15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i

ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

63.2. Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

63.2.1.

63.2.2.

63.2.3.

Decyzje o doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 8 lit. a i b

Statutu, beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w

szczegolnosci:

a)oceny perspektyw ekonomicznych spotki, w szczegolnosci na podstawie spodziewanej
dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw i wzrostu wynikow
finansowych,

b) oczekiwanych poziomow wyptat dywidend i polityki spotki w tym zakresie,

c)udziatu akcji w indeksach gietdowych,

d) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen
rynkowych,

e) ptynnosci akcji,

f) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g)spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

Decyzje o doborze instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w §1 pkt 7 lit. a - ¢

Statutu, beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w

szczegolnosci:

a)rentownosci papieru wartosciowego,

b) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

c)biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

d) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentow poszczegolnych papierow
wartosciowych,

e) ptynnosci poszczegolnych papierow wartosciowych.

Decyzje dotyczace inwestycji w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granica beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w

szczegolnosci:

a)oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy
funduszy inwestycyjnych,

b) poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu,

c)czestotliwosci i dostepnosci wyceny,

d) poziomu wptat minimalnych.
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63.3.

63.4.

63.5.

63.6.

63.2.4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu
buy sell back) lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania
rentownosci i ptynnosci lokat.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz.

Nie ma zastosowania.

Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy.

W zwiazku z tym, ze w sktad portfela wchodza akcje i inne instrumenty o duzej zmiennosci cen,
wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

63.5.1. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

63.5.2. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a)kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,

posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
c)wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

63.5.3. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz
walutowego, natomiast w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko
inwestycyjne moze ulec zwiekszeniu.

63.5.4. Zawieranie umow majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowac ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartosc
transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla Funduszu, wystepuje
prawdopodobienstwo niewywiazania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i osiggniecia okreslonej stopy zwrotu.

64. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W

64.1.

TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:
Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego 2z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu.

64.1.1. Ryzyko rynkowe - zwigzane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania sie kursow rynkowych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko
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stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko rynkowe

bezposrednio przez inwestycje w dana kategorie lokat oraz posrednio przez inwestycje w

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granica. Subfundusz bedzie w szczegolnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka
rynkowego:

a) Ryzyko cen - rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane sg przez szereg
czynnikow wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju,
zyskownos¢, stan koniunktury w branzy, w ktorej spotka dziata. Pogorszenie
ktoregokolwiek z tych czynnikow moze byc przyczyna spadku ceny akcji. Na ryzyko
cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwiazane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne
polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazujg korelacje
dodatnia, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko
specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej
spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki
odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw
zwiazanych z danym instrumentem finansowym. Subfundusz poprzez stosowanie
instrumentéw pochodnych moze rowniez zwiekszaé ekspozycje na ryzyko cen akcji.

b) Ryzyko stopy procentowej - zmienno$¢ poziomu stop procentowych w gospodarce
przektada sie na wyceny instrumentow finansowych. W szczegblnosci wartos¢
dtuznych papierow wartosciowych jest scisle zwigzana z poziomem rynkowych stop
procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych stop procentowych ceny
papierow dtuznych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu mogg sie obnizyc.
Najwieksza wrazliwoscia na poziom stop procentowych charakteryzuja sie
instrumenty dtuzne o dtuzszych terminach wykupu i statym oprocentowaniu.

c) Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery

wartosciowe na rynkach zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo
inne lokaty denominowane w walutach obcych lub w waluty albo instrumenty
pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich lokat, oprocz innych
czynnikow, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej
wzgledem walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowad
zwiekszenie zmiennosci wartosci  jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto
znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywacé na kursy instrumentow
finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
Zmieniajaca sie atrakcyjnosc takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

64.1.2. Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze trwale,

mowimy wtedy o upadtosci emitenta lub przejsciowo utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia
papierow dtuznych lub zaptaty naleznych odsetek lub rozliczenia zobowiazan wzgledem
Subfunduszu. Przedsiebiorstwa lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku
pogorszenia sie warunkow makroekonomicznych, politycznych, spotecznych,
nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych,
niekorzystnych czynnikow mogg sta¢ sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i
spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje
rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papierow wartosciowych w wyniku
pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez
agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe dotyczy takze bankow, w ktorych Subfundusz
bedzie lokowat srodki finansowe lub, z ktéorymi zawart umowy, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci
narazony na nastepujace rodzaje ryzyka kredytowego:

a) Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sg
w szczegolnosci przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy
rozwoju oraz perspektywy branzy w jakiej dany emitent dziata.

b) Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwigzku z mozliwosciag zawierania przez
Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza potencjalng strate jaka moze poniesc
Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie ze zobowigzan wynikajacych z
zawartych umow.

c) Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkow od kontrahenta z tytutu
rozliczenia transakcji spowodowane jego upadtoscia.
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64.1.3.

64.1.4.

64.1.5.

64.1.6.

64.1.7.

64.1.8.

d) Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie
warunkami politycznymi w krajach, w ktérych dokonywane sg lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku
wtornym uniemozliwiaja dokonanie transakcji na instrumentach finansowych
posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wptywu na ich ceny. W przypadku
zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze by¢ zmuszony do zawarcia transakcji po
cenach ktore w sposéb znaczacy odbiegaja od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej
sktadnika lokat. To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a
tym samym na osiggane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to
dotyczy¢ moze zarowno wybranych papierow wartosciowych, jak i szerokiego rynku w
okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Zbyt niski obrdt instrumentem
finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie
instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki inwestycyjnej, a takze
moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko bazy zwigzane z zawieraniem transakcji instrumentéow pochodnych - w
zwigzku z mozliwoscig nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania
parametrow tych instrumentow do parametrow zabezpieczanych aktywow
Subfunduszu. W szczegolnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci
oraz wielkosci pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter
tych instrumentow moze zaistnie¢ ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego
zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje rowniez w przypadku
transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiang relacji wartosci instrumentu
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennos¢ wartosci
instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie
finansowa poprzez stosowanie instrumentow pochodnych w tym
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz przez zaciaganie kredytow i
pozyczek w bankach oraz przez pozyczki papierow wartosciowych. W wyniku
stosowania tych instrumentéw moze nastgpi¢ znaczny wzrost zmiennosci wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegdlnie transakcji na instrumentach
pochodnych, w przypadku ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci
nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa
do prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, iz w wyniku btedu
ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujacych Aktywa lub w wyniku
innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie
ma wptywu, wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - mozliwe jest zaistnienie
sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beds skoncentrowane na jednym rodzaju
aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku. W takim przypadku,
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj aktywow, rynek lub
segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywaé¢ na wahania wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwigzane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa
dotyczacych opodatkowania inwestycji oraz dostepu do poszczegoélnych instrumentow
finansowych oraz rynkow co moze przetozyC sie na oczekiwang stope zwrotu z takiej
inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat Subfunduszu.
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64.1.9. Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji

wspolnego - oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w

sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

a) ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucjg wspolnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja
wspoélnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania
taka instytucja,

b) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego -
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, sa one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli
inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem,
podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji
wspodlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

64.1.10. Ryzyko operacyjne - jest ryzykiem strat materialnych i reputacyjnych oraz

odpowiedzialnosci prawnej wynikajacym z niedostosowania lub zawodnosci

wewnetrznych procesow i zasobow niezbednych do ich realizacji lub systemow badz

tez ze zdarzen zewnetrznych. Wsrdd gtownych kategorii ryzyka operacyjnego wyréoznié
mozna nastepujace:

a) ryzyko ludzkie - ryzyko wynikajace ze swiadomych dziatan lub swiadomego
powstrzymywania sie od podejmowania dziatan przez pracownika;

b) ryzyko IT oraz ryzyko mediow - ryzyko zwiazane z kradzieza, awaria, przerwa w
pracy lub innymi zaburzeniami w pracy rozwiazan technicznych;

c) ryzyko procesu - ryzyko zwiazane z realizacja i prowadzeniem transakcji, oraz
rézne aspekty prowadzenia biznesu, wtacznie z produktami i ustugami w tym
ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do
ustalenia wartosci godziwej instrumentoéw finansowych ktore nie sa notowane na
aktywnych rynkach.

d) ryzyko zewnetrzne - ryzyko powstate na skutek uszkodzenia wtasnosci fizycznej
lub straty aktywow z przyczyn naturalnych lub nienaturalnych, wtacznie z
ryzykiem, jakie stanowia dziatania stron trzecich, takie jak popetnienie oszustwa,
lub w przypadku regulatoréw, wprowadzenie w zycie zmiany, ktéra zmienitaby
zdolnos¢ organizacji do kontynuowania dziatalnosci na pewnych rynkach;

e) ryzyko organizacyjne - ryzyko na poziomie korporacyjnym wynikajace z takich
zagadnien jak zarzadzanie projektem, niezgodnos¢ z wymaganiami regulacyjnymi,
kulturg korporacyjna oraz z komunikacji i niewtasciwych praktyk rynkowych.

64.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

64.2.1.

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko to wynika z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian
wartosci instrumentow wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu spowodowanych
czynnikami  rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego celu
inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym
obarczone sg ryzykiem, ktore moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie
dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu
powinni wzia¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

a) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych w
szczegoblnosci z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane
w walutach obcych.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

NIP: 526-10-31-858

www.millenniumtfi.pl

tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



awy pod numerem KRS 0000014564.

przez Sad Rej dla m.st. Wa

0 pre

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sad

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-10-31-858. Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 10 300 000,00 z. Kapitat w pelni wpfacony.

b)

Ryzyko zwiazane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na
rzecz Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem
aktywow Subfunduszu, w szczegolnosci mozliwos¢ opoznien w ich realizacji badz
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

c) Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

64.2.2. wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z
okolicznosciami, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony

wptyw:

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

b)

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie i Ustawie o PPK. Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

c) Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem
przez inne towarzystwo. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu
w czesci wskazujacej firme, siedzibe iadres zarzadzajacego nim towarzystwa
funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.
Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw oraz
reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta
przez Towarzystwo wytacznie z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
wpisanym do ewidencji PPK.

Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze
przekaza¢ spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzadzajacemu z UE zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana
podmiotow z ktorymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

f) Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK moze nastapi¢ potaczenie
Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust. 1 pkt 4 Ustawy, potaczenie
krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu.

g) Ryzyko przeksztatcenia Funduszu

Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody
Uczestnikow Funduszu. Przeksztatcenie Funduszu moze polega¢ wytacznie na
przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, bedacymi subfunduszami
zdefiniowanej daty albo przeksztatceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy
subfundusz  zdefiniowanej daty istniejacego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej
przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez
Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o
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64.2.3.

64.2.4.

64.2.5.

zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany wymagaja zgody
KNF. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.

i) Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotéw, ktorym powierzono wykonywanie
okreslonych obowigzkéw. Towarzystwo nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie
niektorych pracownikow i cztonkow kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego
wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

j) Brak mozliwosci umorzenia Jednostek Uczestnictwa

Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn niezaleznych, zawiesi¢ zbywanie i

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie

zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2

tygodni, a nastepnie moze zostac¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy

za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku
uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos¢ zastosowania wyceny

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych

funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe

za granica nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej
wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

— Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat
Subfunduszu;

— W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa, Subfundusz bedzie w stanie wyptacic srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po dokonaniu zbycia czesci
aktywow i uzyskaniu srodkow naleznych Uczestnikom ze zbycia tych
aktywow;

— Zawieszenie wyceny jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na ograniczenie
ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego
Zzaangazowania w te tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze prowadzi¢c do zawieszenia
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inflacji
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu
Aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w
szczeg6blnosci w zakresie prawa podatkowego
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Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wptywaé na ceny
instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentow,
co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

65. WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.

Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFl w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie,
zgodnie z metoda brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

66. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem wytacznie w ramach PPK w celu
systematycznego gromadzenia oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wyptate po
osiagnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w Ustawie o PPK. Subfundusz
przeznaczony jest dla osob fizycznych urodzonych w latach 1998 - 2002.

awy pod numerem KRS 0000014564.

67. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

dla m.st. Wal

67.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegblnych rodzajow kosztow.

przez Sad Rej

o pr

Rodzaje, maksymalng wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Aktywa
Subfunduszu, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okresla § 105 Statutu.

67.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem roéoznic w optatach i kosztach
zwiazanych z poszczegélnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem
podstaw tych réznic (wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wskaznika WKC poniewaz
Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci przez okres petnego roku kalendarzowego.

67.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

67.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

67.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich
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67.6.

aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumienn, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istniejg powyzej okreslone umowy ani ustugi.

68. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

68.1.

68.2.

68.3.

68.4.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu):

Nie dotyczy.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo
za ostatnie 3, 51 10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielac stope obliczonag na podstawie wartosci aktywow netto funduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10:

Na dzien aktualizacji Prospektu dane sa niedostepne.

Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce:

Subfundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 68.2 :

Nie dotyczy.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.”.

4. Aktualizacji ulega zatacznik nr 2 do Prospektu.

5. W pozostatym zakresie Prospekt pozostaje bez zmian.
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