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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

Tydzien na krajowych rynkach uptghw dos¢ pesymistycznych nastrojach. Gtéwne indeksy
zamkrely si¢ ponizej poziomow z ubiegtego gku. Nie brakowato jednak spotek, ktére
zachowywaly si wyraznie lepiej od szerokiego rynku. Paliwowy Lotos zskv ciagu
tygodnia ponad 6%. Z gkowej wypowiedzi prezesa spotki wynikata, i mld ztotych zysku
netto za 2011 rok jest w zagu spotki. W gronie najwkszych spétek silnie rosty rowrie
TP SA oraz Polimex. W obu przypadkach ndmly do czynienia z odrabianiem
wczesniejszych spadkow. Ztotbwka odnotowata wiyna ostabienie. Szczegdlnie silny wzrost
notowar walut obcych wida bylo w czasie pitkowego popotudnia. Tego samego dnia
pojawita st informacja o raporcie banku Barclays Capital, Wwrin zarekomendowat on
swoim klientom zakup polskich CDSéw. Waitaych instrumentéw rmie, gdy zwikszajp

si¢ obawy o0 niewyptacalrié parstwa. Wczéniej w ciagu tygodnia agencja ratingowa Fitch
zwrécita uwag na konieczn& rozwiazania probleméw polskich finanséw publicznych.
Zannualizowany wzrost PKB Stanéw Zjednoczonych wkivartale wyniost 3,2%, podczas
gdy prognozowano war§é na poziomie 3,5%. Z kolei gtkowy odczyt wskanika dla Polski
za caty 2010 r. byt réwny 3,8% zgodnie z oczekivaami

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuije z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



