Protokot
zmian Statutu Millennium PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z dnia 2 grudnia 2020 roku

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna informuje o zmianach w
Statucie Millennium PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej
jako: ,,Statut”).

Statut zostaje zmieniony w nastepujacy sposob:
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W § 3 ust. 1 kropke po pkt 8 zastepuje sie przecinkiem i dodaje sie pkt 9, o nastepujacym
brzmieniu:
,9) Subfundusz Emerytura 2065.”;

Zmienia sie w § 3 ust. 6, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»06. Fundusz informuje w sposob okreslony w § 109 ust. 2 o aktualnie oferowanych
Subfunduszach.”;

Zmienia sie w § 11 ust. 2, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

,»2. Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow w sposob wskazany w § 109 ust. 2,
a nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecona lub
na trwatym nosniku informacji co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym
zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow.”;

Zmienia sie w § 13 ust. 9, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
,9. O zamiarze dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje w sposob
okreslony w § 109 ust. 2 co najmniej na 14 dni przed dokonaniem podziatu.”;

Dotychczasowy rozdziat X zmienia swdj numer porzadkowy i staje sie rozdziatem XlI, zas
paragrafy znajdujace sie w tym rozdziale, w zwiazku z przesunieciem go na koniec
Statutu, zmieniaja swoja numeracje w sposob nastepujacy:

Uprzedni § 98 staje sie § 108,

Uprzedni § 99 staje sie § 109,

Uprzedni § 100 staje sie § 110,

Uprzedni § 101 staje sie § 111,

Uprzedni § 102 staje sie § 112;

Dodaje sie rozdziat X, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»ROZDZIAL X. SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2065

§98.  (Subfundusz Emerytura 2065)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiagganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.



§99. (Subfundusz Emerytura 2065)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU

1.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w
Japonii, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock
Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w
Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea
Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkdéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3

Ustawy, w szczegdlnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V

Ustawy zapewniajace ochrone inwestorow.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 3, pod warunkiem,

ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja
zbiorowego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiaggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania sa zbywalne oraz istnieje mozliwosc¢ ich



umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspélnego inwestowania.
Na zasadach okreslonych w § 101 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu
(transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD
wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub
w walutach innych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§ 100. (Subfundusz Emerytura 2065)
KREDYTY | POZYCZKI

1.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 101. (Subfundusz Emerytura 2065)
PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach

zorganizowanych:

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ Stock Market

e) USA - Chicago Board of Trade

f)  USA - Chicago Board Options Exchange

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange;

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéow rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi.

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;

3) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 99 ust. 1 pkt 1), 2) i 5),

c) kursy walut,

d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w § 99 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w innym panstwie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w



tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz
wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢c w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz

Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

2) kontrakty terminowe na akcje;

3) opcje na akcje;

4) opcje na indeksy gietdowe;

5) transakcje swap na stopy procentowe;

6) kontrakty terminowe na obligacje.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:

1) ptynnos¢ instrumentu pochodnego,

2) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

3) dostepnosc¢ instrumentu pochodnego,

4) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu,

5) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

6) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

7) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, moze byc¢ dokonane jezeli zawarcie tej umowy jest korzystniejsze, niz

odpowiadajace im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentéow bazowych pod wzgledem

kosztow transakcyjnych, bezpieczenstwa rozliczenia transakcji, spodziewanego wyniku

inwestycyjnego lub szybkosci i tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych

lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

§ 102. (Subfundusz Emerytura 2065)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

Decyzje o doborze instrumentow finansowych, o ktérych mowa w §1 pkt 8) lit. a) i b), beda

podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

1) oceny perspektyw ekonomicznych spétki, w szczegdlnosci na podstawie spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow i wzrostu wynikow finansowych,

2) oczekiwanych pozioméw wyptat dywidend i polityki spotki w tym zakresie,

3) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

4) pordéwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

5) ptynnosci akcji,

6) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

7) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

Decyzje o doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 7) lit. a) - c), beda

podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegélnosci:

1) rentownosci papieru wartosciowego,

2) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

3) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

4) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentow poszczegoélnych papierow wartosciowych,

5) ptynnosci poszczegoélnych papierow wartosciowych.

Decyzje dotyczace inwestycji w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica beda

podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

1) oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy
funduszy inwestycyjnych,

2) poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu,

3) czestotliwosci i dostepnosci wyceny,

4) poziomu wptat minimalnych.

W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)

lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.



§103.
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Proporcja pomiedzy Czescia Udziatowa i Czesciag Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1.

3.

1)

2)

(Subfundusz Emerytura 2065)

udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2044 r. - od 60% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. - od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2060 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2061 r. do 31 grudnia 2061 r. - od 10% do 27% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2062 r. do 31 grudnia 2062 r. - od 10% do 23% wartosci Aktywow Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2063 r. do 31 grudnia 2063 r. - od 10% do 19% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2064 r. do 31 grudnia 2064 r. - od 10% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2065 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,

udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2044 r. - od 20% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. - od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2060 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2061 r. do 31 grudnia 2061 r. - od 73% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2062 r. do 31 grudnia 2062 r. - od 77% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2063 r. do 31 grudnia 2063 r. - od 81% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2064 r. do 31 grudnia 2064 r. - od 85% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2065 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spoétek
lub indeks mWIG 40;

nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktdrych
instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1)

nie mniej niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach



10.

11.

12.

13.

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze byc lokowane w instrumenty
finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.
Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc¢ takich
lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.
W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust.
7, jednakze jest obowiazany dokonywad lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotdw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
Zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 99 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktorych mowa w § 99 ust. 1 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.
taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 99 ust. 1 pkt 5, oraz lokat, o ktorych mowa w § 99 ust.
3, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywac wiecej
niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna
instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 99 ust. 3.
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlaé sktad indeksu rynku
regulowanego.
Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze byc
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspodlnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze
uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania,
réwnowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.



14. Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

§ 104. (Subfundusz Emerytura 2065)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 105. (Subfundusz Emerytura 2065)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenia od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, nie bedzie wieksze niz 0,5 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

3. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkow
Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiac poprzedni.

4. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, Subrejestru i Subrejestru
Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

6. Koszty wymienione w ust. 5 s pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt,
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

8. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1-6 i 8-10, sg kosztami nielimitowanymi i nie moga odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

9. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

10. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslonych w ust. 5.

11. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo nie pobiera optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

12. Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

13. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania
zobowigzania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja dane koszty.



14.

15.
16.

Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wigcej niz jednego
Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na te
Subfundusze, na rzecz ktorych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to
podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.
Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo
pokrywa z wtasnych srodkow koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 5, 6, 81 9.

§ 106. (Subfundusz Emerytura 2065)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamiany, wptat srodkéw przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotow i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat, z wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w §
95 ust. 1.

§ 107. (Subfundusz Emerytura 2065)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

Whptaty srodkoéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa sa dokonywane w ztotych.
Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okresla Umowa o
prowadzenia PPK.”

Zmienia sie w § 110 ust. 2, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»2. Informacja o wystapieniu przestanek rozwiazania Funduszu zostanie niezwtocznie
opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposob, o ktorym mowa w § 109
ust. 2, oraz przekazana KNF.”;

Zmienia sie § 111 ust. 10 pkt 4, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
»4) 0 wystapieniu przestanek likwidacji i rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w

sposob okreslony w § 109 ust. 2;”;

W pozostatym zakresie Statut pozostaje bez zmian.



