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Atak na poziom 2800 punktow zostat zakmony niepowodzeniem obozu bykéw - w efekcie
warszawski indeks Blue Chipéw zalazyt tydzien na poziomie 2736 punktéw. Pomimo
bardzo mieszanych sesji, w skali tygodnia WIG2kay4,22 procent - mocniejsze wzrosty
indeksu ograniczato stabe zachowanie spétek sunawco i budowlanych: GTC
poinformowat, ze gtébwny akcjonariusz, grupa Kardan zdecydowatansi sprzeda 16 -
procentowego pakietu akcji spétki ( w skali tygaginivalory GTC zostaly przecenione
0 przeszio 11 procent), KGHM | PKN Orlen tracity rfali wyprzeday na rynku
surowcowym. Najmocniejsze wzrosty zanotowat CyfroRglsat oraz Getin Bank. Nasza
krajowa waluta zyskiwata w oczekiwaniu na de¢yRPP o podwice stop procentowych ,
dalsza czs¢ tygodnia przyniosta jednak ostabienie i powrét gogy poziomu 3,900 -
ostatecznie ztoty zakozyt tydzier na poziomie 3,87 (-0,07%) oraz 2,85 do USD ( 1,7%)
Tydzien zdecydowanie uphgh pod znakiem wzrostu eurodolara - europejska waalut
zyskiwata dz¢ki duzo lepszym od oczekiwadanym makro z Niemiec, a tak poprawie
sentymentu wokot Hiszpanii i Portugalii.

Nad swiatowymi gietdami cizyly jednak stabe wyniki amerykakich instytucji finansowych
(w IV kwartale 2010 Goldman Sachs zarobit 52 progeniej niz rok wczéniej, strata na
akcg Bank of America wyniosta 0,16 USD, wobec oczekiegm zysku na poziomie 0,14
USD) oraz obawy zwrane z dalszym zagmaniem polityki monetarnej przez #&wo
Srodka. Na parkietach za oceanem w skali tygodni® $gskat zaledwie 0,18%, Nadaq spadt
0 1,01%,szczegollnie dobrze zachowywat Bow Jones, ktory od ostatniegatbiu zyskat
1,22 procenta. W Azji Hang Seng przerwat serdterech tygodni zwaek tragc od pocatku
tygodnia 1,67 procent, japski Nikkei zakaczyt tydzien najmocniejsz znizka od trzech
mieskcy ( -2,14%). Lepsze od oczekivalane z chiskiej gospodarki ( mocniejszy od
prognoz wzrost produkcji przemystowej orazasge od oczekiwatempo wzrostu PKB w IV
kwartale) zostaly uznane jako sygnat &@wgizapcy presg na chtodzenie najwkszej
gospodarkgwiata - w efekcie na rynku wyprzedawane byly surewuied w skali tygodnia
stracita 1,6%, a ropa przeszto 2%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuije z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



