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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

Miniony tydzien uptymat pod znakiem wzrostow na polskim rynku kapitatowymdeks
WIG20 zyskat 1,9%, gtdwnie za sprawspotek KGHM, LOTOS i PKN ORLEN, ktorych
notowania korzystaty z rekordowych poziomow cenoswow nas$wiatowych rynkach.
Pozytywnie zaskoczyto zachowanie indeksu sWIG80,2%i), ktory znacznie lepiegj
zachowywat si od mWIG40 (+0,2%). Patsz sektorowo, to najlepiej zachowahe Spofki
paliwowe (+4,6%). Najstabiej natomiast wypadta kelmunikacja (-2,0%). Rynek polski
zachowywat si pod dyktando rynkéwéwiatowych. Indeks S&P500 zyskat 1,3%, CAC40
wzrést o 2,8%, FTSE100 zanotowat wzrost o 1,2% emiecki DAX zyskat 0,8%. Oczy
inwestoréw skierowane byly w strerilUSA. Prezydent Obama zawart z Republikanami
porozumienie w sprawie przedinia ulg podatkowych dla najbogatszych amerykandéw
o kolejne dwa lata. Mimaze decyzja ta m@e w krétkim terminie wydaw@asie korzystna,
poniewa rzekomo wspiera gospodarkio przy obecnej sytuacji fiskalnej USA decyzja ta
moze zwikszy¢ niepokdj o wyptacalnig tego kraju. Obawy te zmaterializowaty sive
wzroscie rentownéci amerykaskich obligacji. Na uwag inwestorow mae rownie
zastugiwa zesztotygodniowa decyzja Ludowego Banku Chin, copodwyszenia stopy
rezerwy obowizkowej o 50 punktéw bazowych. Z kolei w niedzipbjawita s¢ informacja

o inflacji w Pastwie Srodka, ktora w listopadzie agjneta poziom 5,1% rok do roku, tj.
najwyzej od lipca 2008 roku.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuije z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy poszczegdélnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



