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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

Miniony tydzieh uptyrat pod katem wzrostéw na@wiatowym i polskim rynku kapitatowym.
Pierwsza potowa tygodnia upkta pod znakiem oczekivia co do oficjalnego ogtoszenia
przez FED skupu obligacji gdowych od bankéw. Widaze amerykanie robj co mog, aby
ozywi¢ gospodark i zmniejsz¢ bezrobocie. Decyzja ameryiskiego banku centralnego
0 dodruku do potowy 2011 r. zawrotnej kwoty 600 iamdow dolaréw spotkata i
z aplauzem inwestoréw gietdowych. Indeksy w czwaneystrzelity w goe. Inwestorzy
zaczli nabywa& akcje, poniewa na rynkach panuje powszechne przekonangenowo
drukowane dolary wcZeiej czy pé&niej trafia na medzynarodowe rynki finansowe,
czesciowo na gietdy, windujc ceny akcji. Pate z perspektywy krajow eksporigych oraz
posiadajcych due rezerwy w dolarach, decyzja FED byta niepakaj poniewa wraz
Z deprecjag dolara pogarszagoptacalnéc eksportu oraz spada wastaezerw wyraonych
w dolarze. W kacowce tygodnia opublikowano znacznie lepsze darsmerykaskiego
rynku pracy, ktéry umocnit wzrosty na gietdach. Wals tygodnia indeks S&P500 zamin
sie na poziomie 1225 punktow ze wzrostem o 3,6%. IagddBJIA i NASDAQ wrosty po
2,9%. Rynki europejskie zachowywatye gbod dyktando dziata FED. Indeks FTSE100
zyskat o 3,5%, natomiast DAX wzrést o 2,3%. Obartgeksy w patek zamkgty sie na
najwyzszych poziomach licz od pocatku roku.

Na warszawskiej gietdzie w ubiegtym tygodniu padtdiy rekord. WIG20 zdecydowanie
przebit poziom 2700 punktéw i mgj apetyt na dalsze wzrosty zakayt tydzieh na nowym
szczycie 2733 punktéow. W skali tygodnia indeks WOG®skat 3,1%, natomiast WIG wzrdst
0 2,2%. Stabo zachowywatesmWIG40, ktory wzrést jedynie 0,2%. Patez sektorowo,
najlepiej zachowywaty sispotki z sektora paliwowego (+6,8%) i chemiczndgd,7%).
Bardzo stabo wypadty spotki z sektora medialned@®of-i telekomunikacyjnego (-1%).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie¢ z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rozni si¢ pomigedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



