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Ubiegty tydziex uptymat pod znakiem dalszych wzrostow deiatowym i polskim rynku
kapitatowym. Na warszawskiej gietdzie ustanowioowva lokalne szczyty indekséw. WIG20
rosmmc w skali tygodnia o 1,7% agnat szczyt na poziomie 2654 punkow (intraday
w czwartek WIG20 otart gi nawet o poziom 2700 punktow). Spadpjac na rynki
zagraniczne, nowy lokalny szczyt zostatagsicty przez S&P500, ktéry ze wzrostem
tygodniowym o 0,9% znalaztesiha poziomie 1176 punktow. Ustanawianie nowych ooy
na gietdach wjzalo s¢ z oczekiwaniami na dodruk piedzy przez amerykeki FED.
Luzowanie ilgciowe polityki piengznej (ang. quantitative easing) w USA okazuje si
impulsem do przerzucania kapitalu na rynki wschodz Ciekawostk jest to, ze zie
informacje z amerykaskiej gospodarki g paradoksalnie uwane za dobre wiadorda,
poniewa zwigkszap prawdopodobigstwo dodruku pierdzy przez FED. Nie spodziewamy
sig, aby tak przewrotna logika utrzymata dalsze warost gieldach. Spogiiajac sektorowo,
to w ubiegtym tygodniu na warszawskim parkiecie stajiej zachowywaty si spotki
budowlane (WIG-budownictwo stracit 2,3%). Znacztepiej niz caly indeks WIG, (ktory
wzrost o 1,3%) zachowywaty sspoitki z sektora medialnego i telekomunikacyjn€gaG-
media zyskat 3,4%, natomiast WIG-telekomunikacjadsko 2,9%).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie¢ z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rozni si¢ pomigedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



