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Miniony tydzien uptymt w nerwowych nastrojach na rynkach finansowych.ni@énie
ratingu Hiszpanii oraz dalsze poimee ktopoty irlandzkich bankow spowodowaty wzrost
awersji do ryzyka na europejskim rynku akcji. W Iskggodnia amerykaskie gietdy
zachowywaly si dos¢ stabilnie. Indeks S&P500 spadt jedynie o 0,2%. WWdpie indeks
DAX stracit 1,4%, natomiast francuski CAC40 spadRd%. Dalsze umacnianiegseuro
wzgledem dolara amerykakiego byto przyczym kontynuacji wzrostu cen surowcow
(notowania ziota i1 srebra znalazlye sha swoich historycznych szczytach). Nerwowa
atmosfera na rynkach zachodnich nie przgbp sk na spadki na warszawskiej gietdzie.
Wrecz przeciwnie. Naptyw kapitatu na rynki wschade doprowadzit do tegae WIG20 —

na koniec wrzénia zamkut si¢ na nowym lokalnym szczycie na poziomie 2615 punwkto
Wzrosty w skali tygodnia okazatyessymboliczne, bo indeksy WIG i WIG20 zyskaty po
0,2%, natomiast mWIG40 wzrost o 0,9%. Xieejszy jednak wydaje sifakt utrzymywania

od kilku dni indeksu WIG20 powygj 2600 punktéw. Pytanie tylko, czy obecny klimat
inwestycyjny naswiecie (trwajce klopoty finansowe irlandzkich instytucji finamggch,
mozliwos$¢ dalszego drukowania piewizy przez FED, mieszane dane makroekonomiczne
z czotowych swiatowych gospodarek)dzie wspierat obecne poziomy indeksow oraz dalsze
wzrosty cen akcji w Polsce? Spadhjac sektorowo to najlepgszbrarra okazata si
telekomunikacja (indeks WIG-telekomunikacja wzr@s3,6%), ktora ja od dwdch tygodni
zachowuje s lepiej niz rynek. Stabo natomiast wypadly spotki informatyez(WIG-
informatyka stracit 3,2%).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie¢ z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rozni si¢ pomigedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



