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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

Ubiegty tydzier miat dla inwestoréw pozytywny wysvigk. Indeks S&P500 zyskat 2,1%,
DAX wzrost o 1,4%, natomiast polski WIG20 zyskaV%,. Wzrosty nie omigty takze cen
amerykaskich obligacji (w ubiegtym tygodniu mioa bylo obserwowa szybki spadek
rentowndci tychze instrumentow). Co ciekawe, svodowisku draejacych cen akcji swoj
rekord osignely ceny ziota. Istotne okazatoe¢sposiedzenie FED, podczas ktérego nie
zmieniono stop procentowych. Komentarz po posiedzajawnit, ze poprawa aktywrii
amerykaskiej gospodarki przebiega wolniejznoczekiwano. W Europie opublikowane
wskazniki PMI, okreslajace koniunktug dla przemystu i ustug okazaty¢silepsze od
oczekiwa. Niespodziewanie lepszy okazat sbwniez indeks Ifo, ktéry obrazuje nastroje
wsrod niemieckich przedsbiorcow. W Polsce ukazalyesbardzo dobre dane o sprzega
detalicznej za miest sierpié. Patrac sektorowo na warszawsgkjietde, to w tle wzrostéw
indeksu WIG i WIG20 najlepiej zachowywatygsbanki. WIG-banki zyskat w ubiegtym
tygodniu 6,1%. Ku zdziwieniu, drugim najlepiej zawhujacym st sektorem okazaly si
defensywne spotki telekomunikacyjne, ktére zyskBR%. Stabo natomiast wypadty spoiki z
sektora medialnego (WIG-media stracit 0,7%). Zgedrz naszymi wczaiejszymi
zatazeniami WIG20 dotart do poziomu 2600 punktéw. Obecrpo dé¢ dynamicznych
wzrostach i osignigciu poziomoéw oporu, w krotkim terminie memy spodziewa sie
poruszania w trendzie bocznym lub lekkiej korekkyora umocnitaby biemce poziomy
indeksow.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie¢ z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rozni si¢ pomigedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



