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Materiał jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien być wyłączną podstawą podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moŜe być 
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposób bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyŜej wskazanych podmiotów. Informacje zawarte w 
dokumencie są dobierane zgodnie z najlepszą wiedzą jego autorów i pochodzą ze źródeł uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantują ich dokładności i 
kompletności. Autorzy zastrzegają, Ŝe dokument ma wyłącznie charakter informacyjny i nie moŜe być wyłączną podstawą podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy 
nie ponoszą odpowiedzialności za skutki decyzji inwestycyjnych podjętych wskutek interpretacji powyŜszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze 
inwestycyjne naleŜy zapoznać się z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wziąć pod uwagę fakt, Ŝe Towarzystwo zarządza funduszami 
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytułu opłatę za zarządzanie, której stawka róŜni się pomiędzy poszczególnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie 
Towarzystwa leŜy lokowanie przez Klientów środków w funduszach inwestycyjnych przez nie zarządzanych oraz lokowanie środków w takich funduszach inwestycyjnych, 
które z uwagi na indywidualną sytuację Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny mogą być uznane za nieodpowiednie dla niego. 
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Ubiegły tydzień upłynął pod znakiem wzrostów na światowym i polskim rynku kapitałowym. 
Inwestorzy zachęceni lepszymi od oczekiwań danymi z amerykańskiej gospodarki (ISM dla 
przemysłu oraz lepsze dane z rynku pracy) zaczęli kupować akcje. Indeks S&P500 wzrósł w 
skali tygodnia o 3,7% kończąc tydzień powyŜej poziomu 1100 punktów. Po raz kolejny 
okolice 1030-1040 punktów okazały się istotnym punktem wsparcia dla S&P500. Korzystnie 
dla nastrojów na giełdach wpłynęła informacja o podwyŜszeniu prognozy ECB dotyczącej 
wzrostu PKB w strefie EURO. Największe indeksy europejskie zanotowały istotne wzrosty. 
Indeks FTSE100 wzrósł o 4,4%, CAC40 zyskał 4,7%, natomiast DAX wzrósł o 3,1%.  
 
Na GPW zakończył się sezon wyników spółek za półrocze 2010 r. W przewaŜającej części 
wyniki te okazały się rozczarowujące. Po wynikach pierwszego kwartału rynek spodziewał 
się poprawy wyników. Niepokojące jest to, Ŝe spółki nie spodziewają się mocnej poprawy 
swoich wyników w trzecim kwartale. W skali tygodnia indeks WIG zyskał 2%, natomiast 
WIG20 wzrósł o 1,9%. Najlepiej zachowującym się sektorem na giełdzie w Warszawie 
okazała się chemia. WIG-chemia zyskał w minionym tygodniu 5,4%. Najsłabiej wypadł 
natomiast WIG-spoŜywczy, który zakończył tydzień bez zmian. 
 
Wygląda na to, Ŝe zakończyliśmy letnią korektę spadkową. Obecnie powinniśmy powrócić do 
wzrostów cen akcji. WaŜną granicą są okolice 2600-2610 punktów na WIG20 – poziom 
oporu średnioterminowego trendu bocznego. Spoglądając na obecną sytuację i trendy w 
największych gospodarkach świata - rynek najprawdopodobniej będzie zbyt słaby, aby na 
dłuŜszy okres pokonać ten poziom. 
 
 
 
 
 
 
 


