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Millennium

fundusze inwestycyjne

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 8 lutego do 31 grudnia 2019 roku

Zgodnie z przepisami art. 49 ust. 2b ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku, z uwzglgdnieniem art. 105
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z 19 grudnia 2012 roku, uzupelniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow dotyczacych
prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowe;j, przejrzystosci i nadzoru (Dz. U. UE L 83 z 22.03.2013

r),

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), ktore to Towarzystwo zarzadza
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)

przedktada sprawozdanie z dziatalnos$ci za okres 8 lutego — 31 grudnia 2019 roku.

A) PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJNYCH PODJETYCH W 2019 ROKU ORAZ PRZEGLAD
PORTFELA FUNDUSZU NA KONIEC 2019 ROKU

Millennium PPK SFIO jest funduszem z wyodrebnionymi subfunduszami zdefiniowanej daty. Fundusz powstat
z dniem wpisania do Rejestru funduszy inwestycyjnych, to jest dnia 8 lutego 2019 roku. Ze wzgledu na dtugotrwatly
proces pozyskiwania podmiotéw zatrudniajacych i ich pracownikéw jako uczestnikéw Subfunduszy oraz zawierania
umow z tymi podmiotami, Fundusz rozpoczal dzialania inwestycyjne dopiero w grudniu 2019 roku, po dokonaniu
wplat na nabycie jednostek uczestnictwa przez pierwsze podmioty zatrudniajace. Pierwsza wycena jednostek
uczestnictwa, po dokonaniu pierwszych wptat, miata miejsce w dniu 6 grudnia 2019 roku. Dopiero od tego momentu
Fundusz podejmowal na rzecz poszczegodlnych subfunduszy przedstawione nizej dziatania inwestycyjne, ktorych

efektem byly stany ich portfeli na koniec roku.

Subfundusz Emerytura 2025

Z uwagi na to, iz pierwsze naptywy do Subfunduszy PPK miaty miejsce na przetomie pierwszego i drugiego tygodnia
grudnia 2019r., zarzadzajacy podejmowali dziatania zmierzajace do dostosowania portfeli do wymogoéw ustawy

1 wewngtrznych modeli strategicznych tylko w ostatnich tygodniach roku.

W 2019 roku Subfundusz inwestowat w nastgpujace klasy aktywow: obligacje skarbowe, akcje, tytuty uczestnictwa

w zagranicznych funduszach.

Wedhug stanu na 31/12/2019 akcje notowane na GPW stanowily ok. 22% wartosci aktywow. Tytuly uczestnictwa

funduszy inwestujacych w akcje zagraniczne stanowity ok. 8% aktywdw, a obligacje skarbowe ok. 63% aktywow.
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Subfundusz Emerytura 2030

Z uwagi na to, iz pierwsze naptywy do Subfunduszy PPK mialy miejsce na przetomie pierwszego i drugiego tygodnia
grudnia 2019r., zarzadzajacy podejmowali dzialania zmierzajace do dostosowania portfeli do wymogoéw ustawy

i wewnetrznych modeli strategicznych tylko w ostatnich tygodniach roku.

W 2019 roku Subfundusz inwestowal w nastgpujace klasy aktywow: obligacje skarbowe, akcje, tytuly uczestnictwa
w zagranicznych funduszach.

Wedlug stanu na 31/12/2019 akcje notowane na GPW stanowity ok. 33% wartosci aktywow. Tytuly uczestnictwa

funduszy inwestujacych w akcje zagraniczne stanowity ok. 11% aktywow, a obligacje skarbowe ok. 48% aktywow.

Subfundusz Emerytura 2035

Z uwagi ha to, iz pierwsze naptywy do Subfunduszy PPK mialy miejsce na przetomie pierwszego i drugiego tygodnia
grudnia 2019 r., zarzadzajacy podejmowali dziatania zmierzajace do dostosowania portfeli do wymogdéw ustawy

i wewnetrznych modeli strategicznych tylko w ostatnich tygodniach roku.

W 2019 roku Subfundusz inwestowal w nastgpujace klasy aktywow: obligacje skarbowe, akcje, tytuly uczestnictwa

w zagranicznych funduszach.

Wedlug stanu na 31/12/2019 akcje notowane na GPW stanowity ok. 46% wartosci aktywow. Tytuly uczestnictwa

funduszy inwestujacych w akcje zagraniczne stanowity ok. 15% aktywow, a obligacje skarbowe ok. 34% aktywow.

Subfundusz Emerytura 2040

Z uwagi na to, iz pierwsze naplywy do Subfunduszy PPK mialy miejsce na przetomie pierwszego i drugiego tygodnia
grudnia 2019r., zarzadzajacy podejmowali dziatania zmierzajgce do dostosowania portfeli do wymogow ustawy

i wewnetrznych modeli strategicznych tylko w ostatnich tygodniach roku.

W 2019 roku Subfundusz inwestowal w nastgpujace klasy aktywow: obligacje skarbowe, akcje, tytuly uczestnictwa

w zagranicznych funduszach.

Wedlug stanu na 31/12/2019 akcje notowane na GPW stanowily ok. 50% wartosci aktywow. Tytuty uczestnictwa

funduszy inwestujacych w akcje zagraniczne stanowity ok. 16% aktywow, a obligacje skarbowe ok. 30% aktywow.

Subfundusz Emerytura 2045

Z uwagi na to, iz pierwsze napltywy do Subfunduszy PPK miaty miejsce na przelomie pierwszego i drugiego tygodnia
grudnia 2019 r., zarzadzajacy podejmowali dziatania zmierzajace do dostosowania portfeli do wymogoéw ustawy

1 wewngtrznych modeli strategicznych tylko w ostatnich tygodniach roku.

W 2019 roku Subfundusz inwestowal w nastepujace klasy aktywow: obligacje skarbowe, akcje, tytuly uczestnictwa

w zagranicznych funduszach.
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Wedtug stanu na 31/12/2019 akcje notowane na GPW stanowity ok. 54% wartosci aktywow. Tytuty uczestnictwa

funduszy inwestujacych w akcje zagraniczne stanowity ok. 17% aktywow, a obligacje skarbowe ok. 25% aktywow.

Subfundusz Emerytura 2050

Z uwagi na to, iz pierwsze naptywy do Subfunduszy PPK miaty miejsce na przetomie pierwszego i drugiego tygodnia
grudnia 2019r., zarzadzajacy podejmowali dzialania zmierzajace do dostosowania portfeli do wymogdéw ustawy

i wewnetrznych modeli strategicznych tylko w ostatnich tygodniach roku.

W 2019 roku Subfundusz inwestowal w nastepujace klasy aktywow: obligacje skarbowe, akcje, tytuly uczestnictwa

w zagranicznych funduszach.

Wedtug stanu na 31/12/2019 akcje notowane na GPW stanowity ok. 52% wartosci aktywow. Tytuly uczestnictwa

funduszy inwestujacych w akcje zagraniczne stanowity ok. 17% aktywow, a obligacje skarbowe ok. 24% aktywow.

Subfundusz Emerytura 2055

Z uwagi ha to, iz pierwsze napltywy do Subfunduszy PPK mialy miejsce na przetomie pierwszego i drugiego tygodnia
grudnia 2019 r., zarzadzajacy podejmowali dzialania zmierzajace do dostosowania portfeli do wymogdéw ustawy

i wewnetrznych modeli strategicznych tylko w ostatnich tygodniach roku.

W 2019 roku Subfundusz inwestowal w nastgpujace klasy aktywow: obligacje skarbowe, akcje, tytuly uczestnictwa

w zagranicznych funduszach.

Wedlug stanu na 31/12/2019 akcje notowane na GPW stanowity ok. 51% wartosci aktywow. Tytuty uczestnictwa

funduszy inwestujacych w akcje zagraniczne stanowity ok. 17% aktywow, a obligacje skarbowe ok. 24% aktywow.

Subfundusz Emerytura 2060

Z uwagi na to, iz pierwsze naplywy do Subfunduszy PPK mialy miejsce na przetomie pierwszego i drugiego tygodnia
grudnia 2019r., zarzadzajacy podejmowali dzialania zmierzajace do dostosowania portfeli do wymogow ustawy

i wewnetrznych modeli strategicznych tylko w ostatnich tygodniach roku.

W 2019 roku Subfundusz inwestowal w nastgpujace klasy aktywow: obligacje skarbowe, akcje, tytuly uczestnictwa
w zagranicznych funduszach.

Wedlug stanu na 31/12/2019 akcje notowane na GPW stanowity ok. 48% wartosci aktywow. Tytuly uczestnictwa

funduszy inwestujacych w akcje zagraniczne stanowity ok. 16% aktywow, a obligacje skarbowe ok. 21% aktywow.

Po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego, w zwigzku z trwajacg epidemig koronawirusa,
na rynkach finansowych zachodza zdarzenia, ktore moga mie¢ wptyw na Fundusz i dziatalno$¢ Subfunduszy. Fundusz
zamieszcza informacje wskazujace potencjalny wplyw tej sytuacji na dziatalno$¢ Subfunduszy w ich sprawozdaniach

jednostkowych.
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W 2020 roku Fundusz planuje kontynuowac dzialalno$¢ poszczegoélnych subfunduszy w sposob wynikajacy z polityki
inwestycyjnej kazdego z nich. Przewiduje si¢, ze subfundusze zdefiniowanej daty wydzielone w Funduszu, bgda
otrzymywa¢ w ramach zawartych uméw o zarzadzanie PPK coraz wigksze $rodki pieni¢zne. Réwniez zawieranie

kolejnych umow o zarzadzanie PPK bedzie sposobem dalszego zwigkszania zarzadzanych aktywow.

B) PRZEGLAD WYNIKOW OSIAGNIETYCH PRZEZ FUNDUSZ W 2019 ROKU

Wskaznikiem skutecznosci dziatania Funduszu pozwalajacym na zrozumienie podejmowanych dziatan i ich wynikow
jest stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wyodrgbnionych w ramach Funduszu.
Ze wzgledu na krotki okres dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, ponizej przedstawione zostaty stopy zwrotu

poszczegodlnych subfunduszy od pierwszej wyceny w dniu 6 grudnia 2019 roku do konca okresu sprawozdawczego.

Subfundusz Emerytura 2025

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium PPK SFIO Emerytura 2025 w 2019

roku wyniosta 0,24%.

W badanym okresie akcje polskie osiggnety stope zwrotu ok 0,27%, obligacje skarbowe ok. -0,1%, a tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych 0,08%.

Subfundusz Emerytura 2030

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium PPK SFIO Emerytura 2030 w 2019

roku wyniosta 0,42%.

W badanym okresie akcje polskie osiggnety stope zwrotu ok 0,47%, obligacje skarbowe ok. -0,18%, a tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych 0,13%.

Subfundusz Emerytura 2035

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium PPK SFIO Emerytura 2035 w 2019

roku wyniosta 0,62%.

W badanym okresie akcje polskie osiagnely stope zwrotu ok 0,55%, obligacje skarbowe ok. —0,1%, a tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych 0,17%.

Subfundusz Emerytura 2040

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium PPK SFIO Emerytura 2040 w 2019

roku wyniosta 0,69%.

W badanym okresie akcje polskie osiggnely stope zwrotu ok 0,6%, obligacje skarbowe ok. -0,08%, a tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych 0,18%.

Subfundusz Emerytura 2045
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Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium PPK SFIO Emerytura 2045 w 2019

roku wyniosta 0,74%.

W badanym okresie akcje polskie osiggnety stope zwrotu ok 0,64%, obligacje skarbowe ok. -0,09%, a tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych 0,19%.

Subfundusz Emerytura 2050

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium PPK SFIO Emerytura 2050 w 2019

roku wyniosta 0,73%.

W badanym okresie akcje polskie osiagnely stope zwrotu ok 0,64%, obligacje skarbowe ok. -0,08%, a tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych 0,17%.

Subfundusz Emerytura 2055

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium PPK SFIO Emerytura 2055 w 2019

roku wyniosta 0,73%.

W badanym okresie akcje polskie osiggnety stope zwrotu ok 0,63%, obligacje skarbowe ok. -0,07%, a tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych 0,17%.

Subfundusz Emerytura 2060

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Millennium PPK SFIO Emerytura 2060 w 2019

roku wyniosta 0,9%.

W badanym okresie akcje polskie osiagnely stope zwrotu ok 0,75%, obligacje skarbowe ok. -0,03%, a tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych 0,18%.

C) ISTOTNE ZMIANY INFORMACJI WYMIENIONYCH W ART. 23 DYREKTYWY 2011/61/UE,
KTORE NIE ZOSTALY UWZGLEDNIONE JESZCZE W OKRESOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

W 2019 roku nie wystgpily istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L

174, 1.7.2011, p.1), ktore nie zostaty uwzglgdnione jeszcze w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

D) GLOWNE CECHY SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM STOSOWANEGO PRZEZ
TOWARZYSTWO DO ZARZADZANIA RODZAJAMI RYZYKA MOGACYMI MIEC WPLYW
NA FUNDUSZ

W 2019 roku system zarzadzania ryzykiem funkcjonowal w formie Biura Zarzadzania Ryzykiem. Biuro Zarzadzania
ryzykiem jest wydzielona jednostka organizacyjna, ktora podlega bezposrednio Czlonkowi Zarzadu
odpowiedzialnemu za proces zarzadzania ryzykiem. Zgodnie ze struktura organizacyjna Biuro Zarzadzania Ryzykiem

jest jednostka oddzielong od jednostek operacyjnych, w tym funkcji zarzadzania aktywami. Niezalezno$¢ oséb
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zatrudnionych w Biurze Zarzadzania Ryzykiem zagwarantowana zostala w Regulaminie organizacyjnym Millennium
TFI S.A.

Funkcjonalny i hierarchiczny rozdziat funkcji zarzadzania ryzykiem podlega corocznemu przegladowi przez Zarzad

Towarzystwa oraz Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa.

Za organizacj¢ pracy Biura Zarzadzania Ryzykiem odpowiada Kierujagcy Biurem Zarzadzania Ryzykiem.

W strukturze Biura Zarzadzania Ryzykiem wyodrgbniono dwa Stanowiska Monitorowania Ryzykiem.

Osoby zaangazowane w sprawowanie funkcji zarzadzania ryzykiem otrzymuja stale wynagrodzenie miesig¢czne.
Pracownicy Biura Zarzadzania Ryzykiem moga dodatkowo otrzymywaé uznaniowa premie¢, ktorej wysokosé
uzalezniona jest od oceny realizacji celow. Oceny dokonuje oraz wysoko$¢ zmiennego wynagrodzenia
dla Kierujacego Biurem Zarzadzania Ryzykiem i osob zatrudnionych na Stanowiskach Monitorowania Ryzyka

Inwestycyjnego okresla Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za proces zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.

Osoby zatrudnione w ramach Biura Zarzadzania Ryzykiem nie s3 nadzorowane przez osoby odpowiedzialne
za dziatanie jednostek operacyjnych Towarzystwa, w tym funkcji zarzadzania aktywami. Osoby zatrudnione
w ramach Biura Zarzadzania Ryzykiem nie uczestnicza w dzialaniach prowadzonych w ramach dziatania jednostek

operacyjnych, w tym jednostki zarzadzajacej portfelem..

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Biuro Zarzadzania Ryzykiem monitoruje, mierzy i zarzadza nastepujacymi

ryzykami kazdego Funduszu/Subfunduszu:
= ryzykiem rynkowym uwzgledniajacym ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe i ryzyko cen
instrumentow kapitatowych;
= ekspozycja AFI;
= ryzykiem ptynnosci;
= ryzykiem kredytowym;
= ryzykiem kontrahenta;
= ryzykiem operacyjnym.

Weryfikacja limitéw inwestycyjnych

Weryfikacja limitow strategicznych, ustawowych i statutowych przeprowadzana jest z wykorzystaniem aplikacji
Limits Manager. Aplikacja Limits Manager po wykonaniu weryfikacji limitow automatycznie generuje raport
z informacja o wystepujacych przekroczeniach. Raport z przekroczeniem jest nastgpnie przesylany przez
pracownikow Biura Zarzadzania Ryzykiem do Zarzadzajacych Aktywami, kierujacego Departamentem Zarzadzania
Aktywami, prezesa Towarzystwa, cztonka zarzadu odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzkiem oraz Inspektora

Nadzoru.

Limity ustawowe i statutowe sa w sposOb niezalezny monitorowane przez podmiot prowadzacy ksiggi rachunkowe

Funduszu oraz Depozytariusza. Raporty z pomiaru limitdéw sporzadzone przez Agenta przekazywane sg w postaci

plikéw xlIs do Biura Zarzgdzania Ryzykiem. Przestane raporty sg weryfikowane, czy nie wystapity przekroczenia
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limitow. W przypadku wystapienia przekroczen limitow wartos$ci sg potwierdzane migdzy Biurem Zarzadzania

Ryzykiem, Agentem i Depozytariuszem.

Zarzad Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za dziatanie systemu zarzadzania ryzykiem oraz strukturg organizacyjna

stuzaca zarzadzaniu ryzykiem w Towarzystwie oraz akceptacje¢ limitow ryzyka.

Zarzad Towarzystwa aktywnie uczestniczy w procesie zarzadzania ryzykiem funduszy inwestycyjnych,

w szczeg6lno$ci poprzez:
= zatwierdzanie wszystkich obowigzujacych w Towarzystwie procedur i regulacji z obszaru zarzadzania
ryzykiem
=  zapoznawanie si¢ kwartalnymi sprawozdaniami Zarzadzajacego Ryzykiem

= zapoznawanie si¢ z raportami Zarzadzajacego Ryzykiem z testami warunkow skrajnych oraz wynikami

weryfikacji historycznej stosowanego modelu VaR
= zapoznawanie si¢ polrocznymi i rocznymi przegladami systemu ryzyka

= zapoznawanie si¢ rocznymi przegladami limitéw inwestycyjnych i1 rozpatrywanie wnioskow o ich

ewentualne zmiany.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza zapoznaje si¢ z ponizszymi raportami z obszaru ryzyka:

= kwartalnymi sprawozdaniami Zarzadzajacego Ryzykiem
= poétrocznymi i rocznymi przegladami systemu ryzyka.
Rada Nadzorcza moze zobowigza¢ Zarzad Towarzystwa, Czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za obszar zarzadzania

ryzykiem oraz Kierujacego Biurem Zarzadzania Ryzykiem do podjecia okre§lonych dziatan.

W celu wsparcia procesu zarzadzania ryzykiem, w szczego6lno$ci w zakresie ryzyka kredytowego i operacyjnego,
w Towarzystwie utworzono Komitet Ryzyka. W ramach Komitetu Ryzyka funkcjonuja dwa podkomitety: Podkomitet

ds. Ryzyka Operacyjnego oraz Podkomitet ds. Ryzyka Kredytowego.

! Signed by /

Signed by / - . ’

PodpSar przez: Podpisano przez: go %r;)?dw%é/przez:
: Krzysztof Jerzy

Robert Borecki Kamiriski Dariusz Zawadzki

Date/ Data: 2020-

Date / Data: 2020- Date/ Data: 2020-

04-17 18:11 04-17 17:13 04-17 17:38
Robert Borecki Krzysztof Kaminski Dariusz Zawadzki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2020 roku
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