Millennium

fundusze inwestycyjne

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium PPK Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjny Otwarty

za okres od 8 lutego 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku



Warszawa, dn. 17 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdzn. zm.) Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium PPK

Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjny Otwarty Subfunduszu Emerytura 2025, na ktore sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r., o facznej wartosci 1 156 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 1 219 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 8 lutego 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy dodatni wynik z

operacji w kwocie 7 tys. zt.
Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 lutego 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Signed by /
Podpisano przez:

Raobert Borecki

Date/ Data: 2020-

Robert Borecki 04-17 18.44

Prezes Zarzqdu Millennium TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki

Dariusz ZawadzKi Date/ Data: 2020-

- 04-17 19:26
Cztonek Zarzgdu Millennium TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Jerzy
Kaminiski

/ Data: 2020-
04-17 20:10

Czlonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.

Krzysztof Kamins

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data:
2020-04-17 16:08

Katarzyna Ko
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Signature Not Verif_ied LET - -
Dokument podpisany przéz Marcin Ostrowski
Data: 2020.04.17 16:29;12 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Finteco Sp. z o.o.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Subfundusz Emerytura 2025 (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium PPK Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej zwany Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 95, z pdzn. zm.) (zwana
dalej Ustawa).

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 8 lutego 2019 roku pod numerem RFI 1626.
W ramach Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Emerytura 2025,
Subfundusz Emerytura 2030,
Subfundusz Emerytura 2035,
Subfundusz Emerytura 2040,
Subfundusz Emerytura 2045,
Subfundusz Emerytura 2050,
Subfundusz Emerytura 2055,
8.  Subfundusz Emerytura 2060.

N o s~ wbd ke

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nicokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 8 lutego 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku dokonata firma
Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 22.

Oprécz badania sprawozdan finansowych audytor $wiadczyt ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow funduszy i subfunduszy opisanych w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna, zgodnie z
wymogami Ustawy o funduszach inwestycyjnych (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Specjalizacja funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1) Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.
2) Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Zgodnie z art. 92 ust. 1 Ustawy warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego nie moze by¢ nizsza niz
2000000 zt. W dnia 6 grudnia 2019 roku, dniu otwarcia ksigg Funduszu dla pierwszych Subfunduszy w Millennium
PPK SFIO warto$¢ aktywow netto wyniosta 705,92 zlotych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku przekroczenie limitu
utrzymywato si¢, warto$¢ aktywow wyniosta 1 295 184,84 ztotych. Dostosowanie do wymaganego minimalnego limitu
nastapito dnia 16 stycznia 2020 roku, a warto$¢ aktywow netto wyniosta w tym dniu 2 641 694,42 ztotych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o Pracowniczych Planach Kapitalowych subfundusze maja czas do 29 maja
2020 r. na dostosowanie wszystkich przekroczen limitéw inwestycyjnych wynikajacych z przepisow prawa.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 8 lutego 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku. Dniem bilansowym jest
31 grudnia 2019 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie z par. 101 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu
w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nast¢pujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ si¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznos$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze.

Po dniu bilansowym wystapita epidemia koronawirusa Covid-19, ktéra w pierwszym kwartale 2020 r. rozprzestrzenita si¢
z Chin na pozostala czgs¢ $wiata. Miata ona ogromny wptyw na zachowanie wszystkich rynkow finansowych w tym okresie,
a nad gospodarka $wiatowa pojawilo si¢ widmo glebokiej recesji. Niepewnos¢ dotyczaca skali recesji doprowadzita
do duzego wzrostu awersji inwestorow do ryzyka, a w konsekwencji do niespotykanej, jak do tej pory, skali przecen
ryzykownych aktywow takich jak akcje, obligacje korporacyjne, a takze papiery skarbowe emitowane przez kraje zaliczane
do rynkéw wschodzacych. Powyzsze okoliczno$ci miaty znaczacy wptyw na negatywne wyniki Funduszu, szczeg6lnie
w ostatniej dekadzie lutego i w marcu. Ze wzgledu na dlugoterminowy charakter inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu powyzsze zmiany nie przetozyly si¢ na umorzenia jednostek uczestnictwa.

Majac na uwadze wskazang powyzej skale zmian sytuacji rynkowej i skal¢ przeceny aktywow oraz charakter Funduszu
zdefiniowanej daty, jakim jest Fundusz, Towarzystwo nie widzi na moment podpisania sprawozdania zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci Funduszu, ani nie przewiduje jego likwidacji. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa Fundusz jest
zdolny do terminowego wypetniania zobowigzan i dokonywania rozliczen z uczestnikami.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

SKLADNIKI LOKAT

31-12-2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Akcje

567

46,17%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

32,90%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe
za granicg

15,07%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

94,14%




1. BILANS

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
Subfunduszy.

POLACZONY BILANS 31-12-2019
I. Aktywa 1228
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72
2) Naleznosci -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 971

- dluzne papiery warto$ciowe 404
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 185

- dluzne papiery warto$ciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -

Il. Zobowigzania 9
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 9
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu -

Ill. Aktywa netto (I - II) 1219

IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 1212
1) Kapitat wptacony 1212

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 1219

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI O g o
I. Przychody z lokat -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate -
. Koszty funduszu/subfunduszu -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) -
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7
. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -
- Z tytutu réznic kursowych
. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych
VII. Wynik z operacji (V+-VI)

=

N

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 08-02-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 7
a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji
. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem):
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1212
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1212
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1219
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1219
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 880

»Hlw
(NN

a1

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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