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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poéirocznege sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus wydzielonego w Millennium Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz™), na kiére sklada sie: zestawienie lokat, bilans sporzadzony
na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od | stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace 1
informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyiszego polrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami. W
oparciu o0 przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego pélrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegigdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdari finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglgd Srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania
o zataczonym sprawozdaniu jednostkowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalaczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majagtkowej i finansowej Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus
wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy
Zagranicznych na dzien 30 czerwca 2010 roku, oraz jego wyniku z operacji za okres od 1
stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458
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Biegly rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrektor

31 sierpnia 2010 .
Warszawa, Polska
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Millennium Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Obligacji Amerykariskich Plus

Za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku






Péfroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO F unduszy Zagranicznych Subfundusz Obligacfi Amerykariskich Plus

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 roku

'OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Obligacji Amerykaniskich Plus, na ktére sktada sie:

-

Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzier 30 czerwca 2010T., o taczne] wartosci 17 695 tys. zt.
2, Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 18 224 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 r. wykazujacy dodatni wynik z operacii w kwocie
343 tys. =z

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 T
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

>,

Mirostaw Dzidlko
ek Zfirzadu

P [ abeo

Qsoba prowacdzaca ksiegi rachunkowe: Ewa Koztowsk;







JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyinego Otwartego Funduszy Zagranicznych Subfunduszu Obligacii Amerykariskich Plus
wg stanu na dzferi 30 czerwea 2010 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2010

31.12.2009

Wartodéé wg ceny
nabycia

Wartosd wg wyceny na
dzlen bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogdlem

Warto$é wg ceny

nabycia

‘Wartof¢ wg wyceny na
dzleil bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Divine paplety wartoictowe

Instrumenty pochadne

Udzialy w spotkach z 0.0.

Jednostk uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

13 267

17 695

94,57%)

11 516

12778

81,25%)

Wierzytelnofci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomesci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Funduszy Zagranicznych Subfunduszu Obligacji
Amerykanskich Plus
na dzien 30 czerwea 2010 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR i PLN)

30,06.2010 31.12.2009
I. Aktywa 18 710 15 727
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 979 2948
2. Naleznoic 36 1
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu 4] 0]
4. skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0,
5. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 17 695 12 778,
6. Nieruchomedci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 of
ill. Zobowlgzania 486 41
Ill. Aktywa netto (1) 18 224 15 686
IV, Kapitat funduszu 15725 16 600
1. Kapitat wplacony 37 519 34 193|
2. Kapital wyplacony (wielka$¢ ujemna) -21794 A7 593'
V. Dochody zatrzymane -1 042 -1 288
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychady z lokat netto 519 =516
2. Zakumutowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -523 -172
VI. Wzrast (spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 3544 374
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik 2 operac]i (IV+V+/-Vl) 18 224 15 686
Liczba jednostek uczestnictwa 157 649,597 165 527,632
Wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD 34,05 33,25
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 115,60 94,77
Warto$c aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 27,88 23,07
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczha
Kategoria A 157 649,597 165 527,632
Kategorie jednostek uczestnlctwa WAN na j.u, WAN na ju.
Kategoria A (wartos¢ aktywGw netto na jednostke uczestnictwa w usD)y 34,05 33,25
Kategoria A (wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 115,60 94,77
Kategoria A (wartod aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 27,88 23,07

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie  notami objasniajacymi oraz {nformacja dodatkawa, ktdre stanowig integralng czeéé sprawczdania
finansowego.




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Funduszy Zagranicznych Subfunduszy Obligacji Amerykariskich Plus
za okres od 01 stycznia 2010 rokd do 30 czerwca 2010 roku {w tys. PLN)

01.01.2010 - 20,06,2010

01.01.2009 - 31.12.2009

01,01,2009 - 30.06.2009

I. Przychody z lokat 142 49 38|
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1] 4] 1
2. Przychody odsetkowe 2 2 2
3. Przychody zwiazane z posadaniem nienichomoscl 1] OI
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 71 Ol
5. Pozastale 69 47 38
1. Koszty funduszu 145 218 95
1, Wynagredzenie dla towarzystwa 141 95 4]
2. Wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 O
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0| 0 0
5. Optaty za zezwolenia araz rejestracyine o 0 Q
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci ) 0 [y
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [1) 0 o
8. Ustugi prawne 0 0 0
9, Ustugl wydawnicze, w tym poligraficzne 0f 0] o
10. Koszty odsetkowe 0f 0; o
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosd of 0f o
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 17 33
13. Pozostale 4 [ 2|
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 o
V. Koszty funduszu netto (lI-IH) 145 218 95
V. Przychedy z lokat netto (I-1V} -3 -169 =57
Yl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3416 445 751
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 249 328 613
z tytulu réznic kursowych il 1186 1198
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3167 117 138
z tytutu réinic kursowych 2422 <215 -532]
Yill. Wynik z eperacji 3413 276 694
Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,02165 0,00167 0,01802
Kategerta jednostek uczestnictwa Wynik z operacji na j.u. Wynik z operacjl na j.u. Wynik z operacji na j.u,
Kategoria A 0,02165 0,00167 0,01802

Rachunek wyniku z operacjf nalezy analizowaé tacznie z notami objaniajacymi araz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czedd sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millénnium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznyeh Subfunduszu Obligac|{ Amerykariskich Plus
za olres od 1 stycznia 2010 rofu do 30 czerwca 2010 roku (w tys. PLN}
{w tys. PLN 2 wyjatkiem Uczby jednostek uezestnictwa podane] w sztukach oraz wartoscl aktywSw netto na Jednostke wezestnictwa pedanej w USD, EUR {

PLN}
01.01.2010- 30.06.2010 | 01.01.2009- 31.12.2009
1. Tmiana wartodel akdywéw netta
1. Wartoic aktywéw netto na konfec poprzedsiege ohiresy d: 15 686 3 749
Z. Wymik 7 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3413 274
a) proychody z tokat netto 3] -169
b) zrealizowany zysk [strata) ze zbycla lokat 245 74
<} wirost (spadek) miezrealizowanego zysiu {straty) z wyceny tokat 31167| 117]
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyaiku z aperaci 3413 275
4. Dystrybucta dochodéw [przychodéw) funduszu razem) 0f o
a) z przychodiw z lokat netto L] o
B} ze zrealizowanego zyshu ze zbycla lokat 0| o
€) z preychodéw ze zhycia lokat 0 L1
5. Zmiarsy w kapitate w claesie sprawozdawezym (razem), w tym: -Ar5 9 452
2) zmiana kapitaty wptacanegs {powigkszente kapitalu 2 tytulu zbytych Jednestek uzsstnictwal 3 324 14 575
b} zmlana kapitaby wyplaconego {zmniefszenie kapitalr z bytilu odl fed: X y] -4 1 -4 913
6. Lazzna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 2518 9919
7. Wartod¢ aktywiw netto na kanfec ckresu sprawozdawczego 18224 15 684
4. Srednia wartodd aktywsw netto w okresie sprawozdawezym 16 559] 5 359
. Zmiana lezby Jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby fednostek uczestnictwa w okreste sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31 956,237 149 401,521
b) liczba odk h jed K -39 834,272 -47 976,588
c) saldo zmian -7 878,005 101 424,913
2. Uczha jednostek jaco od poczatiu dzialalnodcd fupd: w tym:
a) liczba zhytych Jednostek uezestnictwa 384 303,188 3152 347,151
b) liczba odhupionych fednostek uczestnictwa ’ 226 653,791 -186 819,519
c) saldo zmian 157 649,597 165 527,612
3. Przewidywana ticzba jednostek uczestnictwa
M. Zmlana wartedcl akbywdw netto na Jednostke uezestnictwa
1, wartodd aktywéw netto na Jednostk 2 na konfes popr okresu spr vi USD 33,25 10,28
wartoss aktywéw netto na jednostke ucrestnictwa na konfec poprzednlego okresu sprawnzdawczego w PLN 94,77 65,67
wartoid aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa na kanieg poprzedniego ckresu spr w EUR 2,08 E
2. wartoic aktywdw vetto na jednostke na Rorfee biedzcego okresu spraw g0 w USD 34,05 33,3
wartoid aktywow netto na Jednostke uezestnictwa nia fonlec blegacego ckrest sprawozdawczego w PLN 115,601 94,77
wartoi€ aktywiw netto na jednostie na koniec biedacego ckresy ga w EUR 27,84 23,07]
3, procentowa 2mfana wartoscl aktywdw netto na Jednostk w okresie sp d: m w USD 4,85% 9,514
procentawa zmiana wartodel aktywdw netto ma jed T w clreste d w PLH 44,32 5,693
Procentawa zmiana wartodcl akbywdw netto na jednastke uczestnictwa w oiiresie sprawozdawczym w EUR 42,047& k
4. wartoi¢ aktywiw netto na jednastke uczestnictwa w okresle sprawordawezym LISD 33,24 28,99
data wyceny 04,01,2010) 16.G3.2009
wartol€ aktywsw netta na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym PLN 93,73 88,94
data wyceay 14.01.2010 07.01.2004
[na wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w olresie sprawozdawezym EUR 23,1 21,84
data wycery 05.04.2010 01.06.2009
$. mak tna wartoid altywdw netto na jednosthe uczestnictwa w okresie sprawozdawczym USD 34,18 33,39
data wyceny 22.04.2010/ 30.04.2010 02.12.2009
maksymalna wartod¢ aktyvdw netto na fednostke twa v okresie sp d PLH 116,18 17,29
data wyceny 07.056.2014 18.02.2009
maksymalna wartoéd aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym EUR 28,39 23,94
data wyceny 07.06,200 17.02.200%
6. wartod¢ aktywdw retta na jednosthg uczestnictwa wedhug ostatniej wyteny w okreste sprawordawczym w USD 34,05 13,29
wartos aktywdw netio na fednosthe uczestrictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawnzdawczym w PLN 115,60 94,3¢
wartodd aktywdw netlo na jednastie uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w ohreste sprawozdawezym w EUR 27,88 23,09
data wyceny 30.06.2019 31.12.2009
IV. Procentowy udzlal kesztéw funduszu w Sredole] wartodci aktywdw netto, w tym:
.+ procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,72% 1,774
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucjg 0,00 0,00%]
3. procentowy udzial oplat dla depozytadusza 0,00% 0,003
4. procentowy udzfal oplat zwigzanych z prowadzenfem rejestru aktywéw fundusru 0,00% 0,004
9. procentowy udzial cplat za uslugl w 2akresie rachunkowodel o,uox; 9,004
6. procentawy udziat oplat za ustugl w zakreste zarzadzama aktywam funduszu 0,00!3[ 0,005

Imiany wyraizone p dla chresu sp J zostaly od w ks mocznym.







Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych Subfundusz Obligacji Amerykariskich Plus

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosici Subfunduszu QOhligacji Amerykanskich Plus

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

i. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

8}

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi
sie odrebnie dla kazdege subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu ohejmujs;

a) dziernik,

b) ksigge gtéwna,

c)  ksiggl pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gléwne] oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywdw i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegbiowa ewidencje kapitaty wptaconego 1 wyptaconego, w

podziale na poszczegélnych uczestnikéw Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoéd w sposéb umeozliwiajacy ustalenie

wartodci aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzief bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowoici Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujac w kelejnych latach obrotowych

Jednakawej wyceny aktywow i pasywéw, ustatania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgce byty pordwnywalne,

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmienic dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uimowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowq, funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pdtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pdtrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8}
9)

Operacje datyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ZtoZzonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisana ceng nabycia wynikajacy z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian, za kidre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty
lub otrzymane przychody pieniezne,

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sig metody ,najdroisze sprzedaje-sie jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
aw przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowane]j ceny nabycia - oszacowane]j przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyZszej biezacej wartoéci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytult wystawfonych opcii uznaje sle, ze wygasnieciu podlegajy kolejno
te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk ub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 6.

Prey wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujqéych transakeji: pozyczki papierdw wartodciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.
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10)

11}
12)

13

T

14)
15)

16

—

17)

18)

19}

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejrosci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie tub zbycie skiadntkdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pa godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na

t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najbiizszej wycenie aktywdw

subfunduszu i ustaleniu jego zobowiaza. Dla celdéw sparzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 30 czerwca 2016 roku, dla ktérych potwierdzenia transakeii dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowymn sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy ohciazaja tylko te subfundusze.

Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazajg poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywéw netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzeZeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty USD.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFI0 Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcionalnie na subfundusze, z

zastosowaniem sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

Transakecje kupna 1 sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach ohcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wyceny $rodkdw pieniginych, naleznosici oraz
zobowiazan w walutach obeych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe,

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestottiwoéci ustalania wartosei aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankewych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywne]j stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconege albo wyptaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoici Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28. '

Na potrzeby okrejlenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, Zwigzanych z

wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

1)

2)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu | Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartogci
godziwej, z zastrzezeniem ppki. 9.
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

W Dniu Wyceny Subfundusz ckresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moiliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzed majacych wplyw na aktywa i
zohowigzania Subfunduszu,

b) dostepnoié kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegblnodcei na rynkach amerykariskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b} jeZell na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagranfczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartodci aktywdw netto na tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartoic z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo wartoéé.

)  Jjezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene aktywéw netto na tytutéw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania wartoSci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o Srednig arytmetyczna
zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartosciy godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,

Podstawa wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwoéci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) moiliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilodc danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

Wyboru dokenuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zzadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszona na aktywnym rynku zmiang ceny instrumentu bazowego z zastrzeZeniem, Ze ¢dy wycena

Aktywdw Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyimuje sie¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs atbo
wartos, Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzeri majacych wplyw na ich warto$é godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat,' przy czym parametry wejiciowe do wyceny beds pobierane z aktywnego rynku:

U] kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
(ii) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(ii) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
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9)

10)

11)

12)

13)

14}

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Naleine przychody pienigine z tytulu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zohowiazania denomincwane w walutach obcych wycenia sie [ub ustala w walucie, w ktorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane,

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach ohcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego przez Naradowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do waluty USD,

Metody i modele wyceny podiegaja uzgednieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kaida ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wplywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od (1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci,

Nota - 2

Nota - 3

Naleznosc¢i subfunduszu

Naleznosei subfunduszu 32’26&&1 0 3 1;52 lef): 9

Z tytulu zbytych tokat 34 0

Z tytutu instrumentdw pochodnych ¢ 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1] 4]

Z tytulu dywidend 0 0

Z tytutu odsetek 0 0

Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate naleinosci 2 1

RAZEM 36 1

Zobowigzania subfunduszu
Zobowigzania subfunduszu 325,26,:2&1 0 31y;21,2|?£ 4

Z tytutu nabytych aktywaw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 206 20
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 233 3
Z tytolu wyplaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychoddw subfunduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych cbligacji 0 0
Z tytuu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 1] 0
Z tytutu gwarancji i porgczen 0 0
Z tytutu rezerw 14 14
Pozostale zobowiazania 33 4
RAZEM 486 41

{ A/’?
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta :vv;ﬁc: wtys. PLN ?\v;ﬁm‘: w tys. PLN
30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009 31.12.2009
1. Banki: 979 2948
Bank Millennium S.A, PLN 97 97 180 180
Bank Millennium $.A. EUR 41 171 0 0
Bank Millennium 5.A. Usb 210 71 971 2768
Bank Millennium $.A. JPY 0 0 0 0
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom frodkéw pienieznych

utrzymywanych w celu zaspokejenia biezacych zobowigzari 661 443
Bank Millennium S$.A. PLN 171 171 108 108
Bank Millennium S.A. EUR ] 31 11 47
Bank Millennium S.A. usp 151 449 92 286
Bank Millennium 5.A. JPY 202 10 53 2
ll. Ekwiwalenty srodkdw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gtownym skladnikiem lokat Subfunduszu sy jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w diuine instrumenty finansowe, Subfundusz jest pofrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktdrych jest uczestnikiem,
aby mégt przedstawi¢ poziom obciaZenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzar finansewych obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

2. Poziom obciazenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w diuine instrumenty finansowe, Subfundusz jest podrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegdlowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby
mdgt przedstawic poziom obcigzenia swoich aktywdw ryzykiem kredytowym.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym i,otg: %?_;40 Udziat w aktywach ﬂt;: %’?_Elg ;’;::;E;:;
1. Srodki pienieine 882 4,71% 2768 17,60%
2. Tytuly uczestnictwa 17 695 94,57% 12778 81,25%
3. Naleznosci 36 0,19% 1 0,01%
RAZEM 18 613 99,47% 15 547 98,86%
4, Zobowigzania 224 1,20% 3 0,02%
RAZEM 224 1,20% 3 0,02%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzad subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa
denominowanych w walucie obcej skiadnikéw aktywow i pasywow.
4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.
1) Ryzyko plynnoéci rozumiane jako ryzyke, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych érodkéw pienieZnych niezbednych do wykenania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu,

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byC odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw plenieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnodci. Subfundusz inwestuje w
sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie sa przedmiotemn obrotu na aktywnych rynkach i ktdre
charakteryzuja sig niska ptynnoicia. Istnieje jednak ryzyke, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoici godziwej, jak
tez moie nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatai w odpowiedzi na zaistniate okolicznotci takie, jak na przyktad
podwyZszenie ryzyka kredytowego emitenta.
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Nota - 6

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwea 2010 roku Subfundusz nie zawierat transakcii, ktérych przedmiotem
bytyby instrumenty pochodne.

[nstrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pieniginych i kredytow w
kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku subfundusz nie udzielat pozyczek pieniginych w kwocie
stanowiacej na dzieri ich udzielenia, wigcej niz 1% wartodci aktywdw Subfunduszu.

Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura Bilansu
wiys. w wtys, w
BILANS Waluta walucie wiys. PLN walucie wiys. PLN
30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009 31.12.2009
| AKTYWA 18 710 15 727
1. Sradki pieniezne 979 2 948
PLN 97 97 180 180
EUR 4 171 0 ¢
uUsb 210 711 971 2768
2. Naleznosci 36 1
usph 10 36 0 1
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 4]
4. Sktadniki lokat 17 695 12778
PLN 1] 4] 0 [
EUR i 0 0 0
usp 5 105 17 329 4 483 12 778
JPY 9 556 366 0 o]
5. Pozostale aktywa o [}
1t ZOBOWIAZANIA 486 41
PLN 70 70 18 38
EUR 27 113 0 0
usD 29 303 1 3
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
5 Wzrost (spadek)
Dodatnie réinice kursowe zys\:zr(t:téritz;)e:zzz?a‘;?;elgc:cat niezrealizowanego
w tys. PLN zysku z wyceny aktywow
¥ w tys. PLN
30.06.2010 31.12.2009 30.06,2010 31.12.2009
Tytuly uczestnictwa 357 1426 253 243
RAZEM 357 1426 2531 243
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
s . Wzrost {spadek)
Ujemne réznice kursowe zy::f:;:srgé:.)e:: chl?;gigeﬁjokat niezrealizowanego
w tys. PLN zysku z wyceny aktywdw
¥s- w tys. PLN
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Tytuly uczestnictwa -66 =240 -109 -458
RAZEM 66 =240 -109 -458
11
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Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1 EUR - 4,1458 PLN

1 USD - 3,3946 PLN

100 JPY - 3,8297 BLN

1 GBP - 5,0947 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

. Wartosi¢ zrealizowanego ng:::;?i;ﬁ::::;o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (strvavt:r)szepiaycla lokat zysku z wyceny aktywéw
ys. w tys. PLN
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 ) 0 o
2. Naleznoici 0 0 0 0
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 1] 1]
4. Sktadniki lokat notowane na akeywnym rynku 0 0 1] 1]
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 249 268 3167 117
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 1] 0 D 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota - 11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z

wynagrodzenia za zarzadzanie | reprezentowanie subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz optat

rejestracyjnych,

2. prowizji 1 oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedaizy papieréw

wartosclowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartosciowych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge

rachunkdw bankowych subfunduszu,

4.  kosztdw zwigzanych z obstugy pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez subfundusz,

Ze $rodkow subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie subfunduszu skiadajace

sigz:
1. wynagrodzenia od Wartoéci Aktywdw Netto subfunduszu,

2. dodatkowych dechodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy

zagranicznych, w czesci przypadajacej na subfundusz, w szczepdlnoici w postaci zwrotu czedici optat za zarzadzanie i

administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 2,5 %

Wartodci Aktywdw Netto subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 0,9% w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01 .2(:;2—;3306.2010 01,01 .20':(;‘:.-Pi1r‘.12.2009
Czgic stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Alktywdw Netto Subfunduszu 74 48
Czeé€ stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 67 47
Czgic wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 141 95
12
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Nota - 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
I. Wartod¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 15 686 5748 7009
1. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w USD 33,25 30,28 35,18
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 94,77 89,67 B5,67
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 23,07
lil. Wartod€ aktywdw netto na poszczegélne kategorfe jednostek uczestnictwa na kaniec roku obrotowege
Kategoria A (wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 33,25 30,28 35,18
Kategoria A (wartes¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 94,77 89,67 85,67
Kategoria A (wartodd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,07
13
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym
a nleuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentownos$é Subfunduszu:
1)  korekty btedéw padstawowych
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania Ilub ecdkupywania jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co de mozliwoici kontynuowania dziatalno$ci, opis tych
niepewnosici oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Nie wystapity,

Pozostate infermacje.
Nie dotyczy.,







