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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pélrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu BRIC wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Funduszy Zagranicznych z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
(,.Subfundusz™), na ktdére sklada sig: zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca
2010 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1
stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego poélrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujagcymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego potrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozda#i  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Ssrédrocznych informacji
Jfinansowych przeprowadzany przez niezaletnego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowo$éé Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku peinego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalgczonym sprawozdaniu jednostkowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
poiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu BRIC wydzielonego w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych na dzien 30
czerwea 2010 roku, jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010
roku zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okre$lonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458
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Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz BRIC

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. Z 2002 1, nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
BRIC, na ktdre sklada sie:

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwea 2010 1., o tacznej wartoéci 22 603 tys. zt.

—
.

2, Jednostkowy bilans sporzadzony na dziert 30 czerwea 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokoéci 24 145 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 1 861 tys. zt.

4.  Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres cd 01 stycznia 2010 r. do 30 zerwca 2010 1.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Mirosfaw Dzidtke
ek Zgrzqdu

& MH?@

Osoba prowadzaca ksiegi rachunkowe: Ewa Koziowska






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyfnego Otwartego Funduszy Zagranicznych Subfunduszu BRIC
wg stanu na dzier 30 czerwea 2010 roku {w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2010

31,12,2009

Wartosé wg ceny
nabycia

Warta$c wg wyceny na
dzied bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$é wg ceny
nabycia

Wartoié we wyceny na
dzleri Bilansowy

Procentowy udziaf w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akcji

Prawa paboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne paptery wartodciowe

instrumenty pochadne

Wdziaty w spdlkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

18139

22603

93,30%

12671

15 157

a8,50%]

Wierzytelnasci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statk] morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranfcznych Subfunduszu BRIC
na dzien 30 czerwca 2010 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa padanej w USD, EUR { PLN})

30.06.2010 31.12.2009
I. Aktywa 24 226 17 107,
1. $rodki plenigime 1 ich ekwiwalenty 1620 1950,
2. NaleZnosci 3 0
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do adkupu Q ]
4. Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0,
3. Skfadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 22 603 15 157,
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 1) 0
Il. Zobowiazania 81 321
Hil. Aktywa netto (I-Il) 24 145 16 786
I¥, Kapital funduszu 20 387 14 889
1. Kapital wplacony 52 305 34 595
2. Kapital wyplacany {wielkoi¢ ujemna) -31 918 -19 706
Y. Dochody zatrzymane =706 -588
1. Zakumnulowane, nierozdysponawane przychody z lokat netto -173 -82
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizewany zysk (strata) ze zbycia lokat «533 -506
Vi, Wzrost (spadek) wartodei lokat w odniesfeniu do ceny nabycia 4 464 2 485
VI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-v1} 24 145 16 786|
Liczba jednostek uczestrictwa 126 859,056 95 552,827
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USD 56,07 61,63
Wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 190,33 175,67
Wartasé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 45,91 42,76
Kategorie jednastek uczestnictwa Liezba Liczba
Kategoria A 126 859,056 95 552,827
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w usD) 56,07 61,63
Kategoria A (wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 190,33 173,67
Kategoria A {wartof¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EU) 45,91 42,76

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objadniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czedé sprawazdania

finansawego,




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych Subfunduszu BRIC
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku {w tys. PLN)

01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2009 - 30.06.2009—|
I. Przychody z lokat 128 36 31
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 [1} 0
2. Przychody odsetkowe 9 11 3
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomesc 0 0 0
4. Dodatnie salde réfnic kursawyeh 47 0 16|
5. Pozostate 72 25 12
. Keszty funduszu 219, 126 22
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 216 116 20
2. Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzgoych dystrybucie 0 Ly o
3. Optaty dla depozytarfusza 0| 0 o
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu [1] 9 o
5. Oplaty za zezwolenia oraz refestracyine 1] 4} o
6. Ustugi w zakresie rachunkowosici 0 0 o
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywarmi funduszy 0, 0) 0
8. Ustugi prawne 0 0) o
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne [£ 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0 O
12. Ufemne saldo rdznic kursowych [1} 5 0
13, Pozostale 3 5 2
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 O 0
IV, Kaszty funduszu netto (JI-[l1) 219 126 22'
V. Przychody z lakat nette (l-V) -1 -90 |
VI. Zrealizowany i niezreafizowany zysk (strata) 1952 2619 16!
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -27 208 117|
Z tytulu réznic kursowych 495 22 43}
2. Wzrast (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1979 2411 922
Z tytulu réznic kursowych 2729 «248 54
VIIl. Wynik z operacji 1861 2529 1 048|
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,01467 0,02647 0,03043
Kategoria jednastek uczestnictwa Wynik z operacji na j.u. Wynik z operacii na j.u. Wynik z operacji na j.u,

Kategoria A 0,01467 0,02647 0,03043

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi eraz informacja dodatkowa, ktdre stanowiq integralng czesdd
sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych Subfunduszu BRIC
Za okres od 1stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roky {w tys. PLIY)
(v tys. PLN z wyjatidem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa podanej w USD, EUR i

FLN)

01.01.2010-30.06.2010 | 01.01.200%-31.12.2009
F. Imiana wartoici aktywsw netto
1. Wartasd aktywdw netto na konfec pepredniego okresu sprawozdawczego 16 785 21008
2, Wyntk z operac]i za okres sprawozdawczy (razers), w tym: 1861 2529
a) preychady z lokat netio 91 30
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27| 208]
<) warost (spadek) niezreallzowanege zysku (straty) z wyeeny lokat 19719 2411
1. Imlana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1381 2529
4. Dystrybucfa dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 1) o
a) z przychodéw z lokat netto 0j o
b} ze zrealizowarego zysku ze zhycia lokat 0 o
¢) z przychoddw ze zhycia lokat Q !
3. Zmiany w kapitale w akresie sprawozdawcrym {razem), wtym: 5498, 12 157
=) zmlana kapitatu wplaconego (powlekszenie kapitatu 2 tytuly zhytych Jednostek ucrestnictwa) 17 710} 20167
) zmlana kapitalu wyptaconego (zmnieizende kapitalu z tytutu odkuplonych jednostek uczestnictwa) -12212 -8 004
&. Laczna zmiana aktywsw netto w okresie sprawozdawezym 71359 14 684,
7. Wartnsc aktywdw netta na konke ckresu sprawozdavaczego 24 145 16 785
8. Srednia wartoi aktywiw netto wokresle sprawozdawezym 210777 6035
I, Zmfana liczby Jednastek uczestnictwa
1. Zmlana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zhytych Jednostek uczestnictwa 101 232,407| 128 122,634
b) liczba edkuptenych jed: K -69 926,178 -54 413,664
c) saldo zmian 31 204,229 73 708,970,
2. Liczha jednostek uczestnictwa narsstajace od poczatku defalalnadc] funduszy, w tym:
a) ticzba zbytych jednostek urzestnictwa 377 809,903 276 577,495}
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 250 950,347, +181 024,669)
c) saldo zmlan 126 859,056 95 552,827
3. Przewlidywana lizba fednostek uezestnictwa
1l Zmiana wartoich aktywdw netto na fednostke uczestnictwa
1. wartosd aktywiw netto na fednostke uczestnictwa na konfec poprzedniego okresu sprawozdawszego w USD 61,63 32,45}
wartodd aktywiw netto na fednastie Uczestnictwa na konfec poprredniego okresur sprawnzdawezego w PLN 175,67| 95,1
wartosé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na konfec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 42,76
2. wartodd akiywow netto na jednostke twa na konfec biedacege okresu Jawczego w USD 56,07 1,631
wartoi€ aktywdw netto na Jednostke It na kanfec biefacego okresu sprawozdawczego w PLN 190,33 175,67
wartoi¢ aktywdw netto na fednostke uczestnictwa na konfec blez okresu d age w EUR 4591 42,78
3. procentowa zmiana wartoscl aktywdw netto na jednosth w okresle spr d: ym w USD -18,19% §9,92%
procentowa zmiana wartodel aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w PLH 16,84% B2,7¢%
procentowa zmlana wartodci ak ywiw netto na jednostke L wa w okresfe sprawozdawezym w EUR 14,86%|
4. minimalna wartof¢ aktywiw nette na Jednostke uczestnictwa w okreste sprawnzdawczym w USD 52,60, 29,12
data wyceny 25.05.2010 03.03.200%]
minimalna wartes¢ aktywdw netto ha Jednastke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w PLN 154,84 96,85
data wyceny 09.02.2610 16.01.2009
minimalha wartosé aktywéw netto na jednosthe twa w okresle sp | ym w EUR 40,41 22,89
data wyceny 08.02.2010 27.01.2009
3. maksymalna wartosc aktywow netto na jednestke uczestnictwa w okresle sprawozdawezym w USD §3,74 62,27
data wycany 11.01.2010, 04,12,2005
maksymatna wartosé aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w PLN 195,30 175,23
data wyceny 29.056.2010 16,12,2009)
maksymalna wartoic aktywdw netto na jednosthe twa w okresle sp | ym w EUR 47,77 42,58
data vyceny 23.06,2018 31.12.2009
6. wartosc aktywiw netto na fednostke e wedlug ostatnie] wyceny w ckresle sprawozdawczym w USD 55,13 61,35}
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnief wyceny w okresle sprawordawczym w PLN 190,54 174,86
wartoi< aktywdw netto na Jednostke uc wedlug fe] wyceny w okresle sprawozdawczym w EUR 43,96 42,54
data wyceny 30.06.2010| 31.12.2009;
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszis w Srednlef wartoscl aktywsw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenfa dla towarzystwa 2,00% 1,925
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%] 0,00
3. procentowy udzal oplat dla deporytariusza 0.00%' 0,004
4. procentowy udzial oplat h z pro m rejestru aktywéw fundusza u,lm.| 0,00%]
5. procentowy udziat aplat za uslugl w zakresie rachunkowoic) D,W%l 0,005
. procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania akbywamt funduszu u,mx[ 0,005

Zrniany wyrazone procentowo dla okresu sprawazdawczego zostaly odniesfone w stosunku FOCZNYM.







Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millernium SFID Funduszy Zagranicznych Subfundusz 8RIC

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu BRIC

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi
sig odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b} ksiege gtdéwna,

c)  ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d}  zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gléwne] oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegbtowg ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego,

w podziale na poszczegblnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jake organ SubFunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposob umo2liwiajacy ustalenie

wartosci aktywéw netto na kazdy dziert wyceny oraz na dzien bi lansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokenujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywdw i pasywdéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdai finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostarde opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno L

a) w pilrocznym oraz recznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pélrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pétroczu roku obrotowego,

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5}

6)

7)

8)
9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, uimuje sfe w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzeZeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej, najwyzszej bietacej wartodci ksiggowej.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, Ze wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk [ub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okrestona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyezki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.
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W przypadky, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sig nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktorych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcii, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniy jego zobowiazan. Dla celdéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 30 czerwca 2010 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym s ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zobowiazanfa wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obciaZaja tytko te subfundusze.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych, obcigzajy poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartoici aktywow netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniegoe kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt, 18.

Jezeli aperacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$¢ okredta sie w relacji do waluty USD.

Zobowlazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozticza sie proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obeych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z fokat Subfunduszu obejmuja;:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku 2 wycena Srodikéw pienieznych, nalemmosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo rdinic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obeych,

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

edpowlednio do czestotliwoici ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody adsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i poiyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfundusz,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

Na potrzeby okrelenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym  dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z

wplatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

1)

2)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartosc Aktywdw Netto Subfunduszy i Wartoéé
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzeZeniem ppkt. 9.



Péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz BRIC

3)

4)

5)

6)

7)

8)

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na;

a) moiliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzer majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b)  dostepnodc kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezegolnosci na rynkach amerykanskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a} wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokanywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b} jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw Jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny tub instytucje wspdlnego inwestowania wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzed majacych wplyw na fch wartoéé godziwg po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiace] jego odpewiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$c z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartoée,

€)  Jjeeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wyceng akiywow netio na tytuldw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania warto$ci aktywéw netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednig arytmetyczng
Zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii,

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartodcia godziwg

Jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwoéci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim tzasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) moiliwos¢ dokenania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do cbrotu,

€)  iloi¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danyrn rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotow jest znaczaco

niski albo nie zawarto zadnej transakeji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposéb umeiliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszong na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braky kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rmek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosC. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)  w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspélnego inwestowania warto$¢ aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzer majacych wptyw na ich warteéé godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dia danego
typu lokat, przy czym parametry wejiciowe do wyceny beds pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych,
(i) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,swap” - madelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

. 4,%//'
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do edkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa,

Nalezne przychody pienigzne z tytulu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sq
denominowane.

Aktywa graz zobowiazania denominowane w walutach obeych wykazuje sie w walucie PEN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywdw notowanych tub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relaci do waluty USD.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

I1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoici

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

Nota - 2

Nota - 3

Naleznosci subfunduszu

Naleznosci subfunduszu 32;2%2&1 ° 31ty1sszlf'h:1“9
Z tytutu zbytych lokat 0 V]
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 Y
Z tytulu zbytyeh jednostek uczestnictwa 0 1]
Z tytutu dywidend 0 1)
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 3 0
RAZEM 3 0
Zobowigzania subfunduszu
Zobowigzania subfunduszu 32;:6},2&1 0 31;32 :S: i
Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do o 0
odkupu
Z tytutu instrumentdw pochodnych
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 15 258
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 14 14

Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu

Z gytutu wyemitowanych abligacji

Z tytutu dlugoterminowych potyczek i kredytdw

0 0
0 0
[} 0
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
[\] 0
[} 0

Z tytutu gwarancji i pareczen

Z tytutu rezerw 38 25
Pozostate zobowigzania 14 24
RAZEM 81 321
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Nota - 4 S$rodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta x:lxl(!sél': w tys. PLN aaﬁf:.i: W tys. PLN
30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009 31.12.2009
I. Banki: 1620 1950
Bank Millennium S.A. PLN 202 202 673 673
Bank Mitlennium 5.A. EUR 60 245 148 606
Bank Millennium S.A. usD 344 1169 235 671
Bank Millennium 5.A. GEP 0 0 0 0
Bank Millennium 5.A. JPY 0 0 0 0

Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezaeych zobowiazan 950 619
Bank Millennium S.A. PLN 352 352 285 285
Bank Millennium S.A, EUR 39 156 19 79
Bank Millennium S.A. UsD 148 442 85 253
Bank Millennium S, A, GBP 1] 0 0 0
Bank Millennium 5.A. JPY 0 0 53 2
lil. Ekwiwalenty $rodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obciaZenia aktywdéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.
Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiern lokat Subfunduszu 53 jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
miedzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest podrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegdlowych danych dotyezacych skiadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem,
aby mogt przedstawit poziom obciazenia swoich aktywow ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz mie posiada istotnych
zobowiazan finansowych obciazonych ryzykiem stopy procentowej.

2. Poziom wobcigZenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym,

w podziale na kategorie

bilansowe,
Z uwagi na fakt, iz gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu 5 jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz Jjest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktdrych jest uczestnikiem, aby
magt przedstawi¢ poziom ohciazenia swoich aktywdw ryzykiem kredytowym.

3. Poziom obciaZzenia aktywdw i Zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
pPrzypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Altywa obcigzone ryzykiem walutowym istc;; ZP?_LD Udzial w aktywach :;: t;izpc:_?qg Udziat w aktywach
1. Srodki pienigzne 1418 5,85% 1277 7,46%
2, Tytuly uczestnictwa 22 603 93,30% 15 157 88,60%
3. Naleinodci 1] 0,00% 0 0,00%

RAZEM 24 021 99,15% 16 434 96,06%

4. Zobowiazania 8 0,03% 7 0,04%

RAZEM 8 0,03% 7 0,04%

Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywow.
4. Ryzyko pitynnosici Subfunduszu
1} Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnoici

lub teZ, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestniciwa Subfunduszu moga byé¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie oedpowiedniego poziomu srodkéw pienieinych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci, Subfundusz inwestuje w
sktadniki lokat o duZej ptynnosci oraz sktadniki tokat, ktére nie sa przedmiotem ocbrotu na aktywnych rynkach i ktdre
charakteryzuja si¢ niska ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak
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tez moZe nie by¢ w stanie podjal odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate okolicznoici takie, jak na przyktad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych przedmiotem

Instrumenty pochodne

bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu sie

Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu [ub drugiej strony do edkupu

Subfunduszu tub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych 1 kredytow w
kwocie stanowiace]j na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.
W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pieniginych w kwocie

Kredyty i poZyczki

stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartoéci aktywdw Subfunduszu.

Nota - 9

Waluty i réZnice kursowe
Walutowa struktura Bilansu
BLANS waluta xatlf‘_:i: w tys. PLN x;f;: wtys. PLN
30.06.2010 30.06,2010 31.12.2009 31.12,2009

I AKTYWA 24226 17 107
1. Srodki pienigzne 1620 1950
PLN 202 202 673 673

EUR 60 249 148 606

Usb 344 1169 235 671

GBP 0 0 0 0

JPY 0 0 1] 0

2. Naleznosci 3 0
PLN 3 3 0 0

3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do

odkupu 0 0
4. Skladniki lokat 27 603 15 157
PLN 0 0 4] 0

EUR 809 3353 681 2796

UsD 5 671 19 250 4337 12 361

GBP 0 0 0 0

JPY 0 0 0 0

5. Pozostate aktywa i} 0
Il ZOBOWIAZANIA &1 321
PLN 73 73 314 314

UsD 2 8 2 7

Dodatnie réinice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
- Wartsé areaizovanego e S
Dedatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywbw
w tys. PLN W tys. PLN
30.06,2010 31.12,2009 30.06.2010 31.12,2009
Tytuly uczestnictwa 495 37 2729 0
RAZEM 495 37 2729 0
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartos¢ zrealizowanego my::::;’l:iiso?:r?:g),o
Ujemne réznice kursowe zysku (strit:(}szepzayna lokat zysku z wyceny aktyww
ys. w tys. PLN
30,06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Tytuly uczestnictwa 0 -15 0 -248
RAZEM 4] -15 -248

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

dla pozycji w walutach obcych:

TEUR - 4,1458 PLN

1USD - 3,3945 PLN

100 JPY - 3,8297 PLN

1 GBP - 5,0947 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Wartos¢ zrealizowanego nr::;:;tigﬁ:::;o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (str:.’t:r)szs; il:]ycm lokat Zysku z wyceny aktywow
ys. w tys, PLN
30.06,2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12,2009

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2, Nale#nosci 0 0 0 0
3. Transakcie przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 1]
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 27 194 1979 2411
6. Nieruchomosci 0 0 ¢ 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota -~ 11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci
wynagrodzenia za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz optat
rejestracyjnych,

2, prowizji i oplat zwigzanych bezposrednio z transakcjami skiadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierdw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnickwa funduszy zagranicznych i obstuge
rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4.  kosztéw zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze srodkdw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace

sie z:

1. wynagrodzenia od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2. dodatkowych dochoddw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem
funduszy zagranicznych, w czedci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci zwrotu czesci oplat za
zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wicksze niz 2 %

Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 2,0 % w skali
roku.

01.01.2010- 31.06.2010
tys. PLN

01.01.2009 - 31.12.2009

Wynagrodzenie dla Towarzystwa tys. PLN

Czgsc stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

144 91

Czgsc stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 72 25

Czgi wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu - -

RAZEM 216 116
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
l. Wartosc aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 16 786 2100 4 246
li. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na keniec roku obrotowego w USD 61,63 32,45 34,1
Wartodd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konfec roku obrotowego w PLN 175,67 96,12 84,53
Wartodc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na keniec roku obrotowego w EUR 42,76
1H. WartosC aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniee roku obrotowego
Kategoria A {wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 61,63 32,45 34,71
Kategoria A {warto¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 175,67 96,12 84,53
Kategoria A (wartoic aktywdw netto na jednostie uczestnictwa w EUR) 42,76
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubfegtych, ktdre bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi,

Nie wystapily.

Dokenane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Subfunduszu;

1) korekty btedéw podstawowych
Nie wystapity.

2)  wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub edkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i adkupywania
jédnostek uczestnictwa.

4)  wskazanie przypadkéw nieroziiczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosici, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnofci, opis tych niepewnosc
i oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie wystapity.

inne infermacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spossb
wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostale informacje.
Nie wystgpity.






